
Highlight of the Week
พรรคคอมมิวนิสต์จีนมีค ำพูดติดปำกอันใหม่เป็นแนวทำงใน
นโยบำยเศรษฐกิจอย่ำงค ำว่ำ "ข้ำมวัฏจักร" โดยที่ปรึกษำของ
รัฐบำลกล่ำวว่ำค ำนี้หมำยถึง กำรด ำเนินกำรเร็วขึ้น ในขั้นตอนที่
เล็กลง โดยค ำนึงถึงกรอบเวลำที่ยำวขึ้น ในขณะเดียวกัน สี จิ้น 
ผิง มีค ำพูดติดปำกอีกค ำหนึ ่งที ่ใช้บ่อยขึ ้นเรื ่อยๆคือ “ควำม
เจริญรุ่งเรืองร่วมกัน” ซึ่งเป็นข้อพิสูจน์ถึงควำมมุ่งมั่นของพรรค
คอมมิวนิสต์ในกำรลดช่องว่ำงระหว่ำงคนจนและคนรวย
รำยงำนกำรประชุมของเฟดแสดงให้เห็นว่ำคณะกรรมกำรส่วน
ใหญ่มองว่ำ ควรจะเริ่มท ำ Tapering ในปีนี้ โดยในกำรประชุม
เดือนที่ผ่ำนมำคณะกรรมกรรมกำรของเฟดหลำยคนมีควำมเห็น
เหมือนกันว่ำ พวกเขำสำมำรถเริ่มต้นลดวงเงิน QE ได้ปลำยปีนี้ 
เนื่องจำกเงินเฟ้อถึงเป้ำหมำยแล้ว ขณะที่กำรจ้ำงงำนก็ใกล้บรรลุ
เป้ำหมำยที่ตั้งไว้เช่นกัน ซึ่งรำยงำนกำรประชุมยังแสดงให้เห็นอีก
ว่ำผู ้เข ้ำร ่วมประชุมส่วนใหญ่ “ตัดสินว่ำควรเริ ่มลดกำรซื ้อ
สินทรัพย์ในปีนี้” เลย
นำยกรัฐมนตรี อิสมำอิล ซำบรี ยำคอบ แห่งมำเลเซีย แสดงท่ำที
ปรองดองในกำรกล่ำวปรำศรัยสำธำรณะครั้งแรก โดยเป็นกำร
พยำยำมน ำควำมมั่นคงมำสู่ประเทศที่มีนำยกรัฐมนตรีมำกถึง 3 
คนในเวลำเพียง 18 เดือนเท่ำนั้น นอกจำกนี้ เขำยังเรียกร้องให้
สมำชิกรัฐสภำทุกคนท ำงำนร่วมกันเพื ่อช่วยฟื ้นฟูประเทศ 
หลังจำกควำมขัดแย้งทำงกำรเมืองโค่นล้มรัฐบำลมำแล้ว 2 ครั้ง

กรำฟขวำบนแสดงขนำดงบดุลของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (แกน
ซ้ำย) และดัชนี S&P500 (แกนขวำ) โดยแสดงถึงควำมสัมพันธ์
ระหว่ำงปริมำณเงินในระบบที่เพิ่มขึ้นเป็นทิศทำงเดียวกับกำร
ปรับตัวขึ้นของตลำดหุ้นสหรัฐฯ
กรำฟขวำล่ำงแสดงควำมคำดหวังจ ำนวนครั้งในกำรขึ้นดอกเบี้ย
นโยบำยในเดือนกุมภำพันธ์ 2023 โดยตลำดคำดว่ำธนำคำร
กลำงสหรัฐฯจะมีกำรปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยครั้งแรกใน
เดือนกุมภำพันธ์ 2023 (ตัวเลขเข้ำใกล้ 1)
จำกรำยงำนกำรประชุมของ FOMC ล่ำสุดนั้นบ่งชี้ว่ำ
คณะกรรมกำรส่วนใหญ่เห็นด้วยกับกำรลดวงเงิน QE โดยตลำด
ต้องจับตำมองถ้อยแถลงของนำยเจอโรม พำวเวลล์ ประธำน
เฟดในคืนวันพฤหัสนี้ตำมเวลำในประเทศไทย
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Market 20-Aug 1 Week YTD

SET Index 1,553.18 1.63% 7.16%

SHANGHAI 3,427.33 -2.53% -1.32%

HANG SENG 24,849.72 -5.84% -8.75%

NIKKEI 225 27,585.91 -1.40% 0.52%

STOXX Europe 600 468.80 -1.48% 17.48%

S&P 500 4,441.67 -0.59% 18.25%

MSCI WORLD 3,080.02 -1.44% 14.50%
Alternative 20-Aug 1 Week YTD

Thai REIT 171.68 1.49% -1.04%

Singapore REIT 869.20 -0.85% 2.05%

Asia ex-Jap REIT 5,150.99 -0.92% 1.39%

Global REIT 2,013.72 -0.89% 19.89%

Crude Oil (WTI) 62.32 -8.94% 28.44%

Gold (Comex) 1,781.00 0.33% -6.02%
Currency 20-Aug 1 Week YTD

USD/THB 33.38 0.10% 11.44%

USD/JPY 109.78 0.17% 6.32%
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What to Watch This Week (สัปดาหน์ีท้ีต่อ้งตดิตาม)
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday

• ดัชนี PMI ภาคการบริการ 
และภาคการผลิตของ UK
(ก.ค.)
• ยอดขายบ้านมือสองของ
สหรัฐฯ (ก.ค.)

• GDP ไตรมาส 2/21 ของ
เยอรมนี (QoQ)
• ยอดขายบ้านใหม่ของสหรัฐฯ 

(ก.ค.)

• ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทนของ
สหรัฐฯ (MoM, ก.ค.)
• สินค้าคงคลังน้ ามันดิบของสหรัฐฯ

• รายงานการประชมุของ ECB
• GDP ไตรมาส 2/21 ของสหรัฐฯ 

(QoQ)
• การประชุมวิชาการที่เมอืง 

Jackson Hole

• PCE Price Index ของ
สหรัฐฯ (YoY, ก.ค.)
• Personal Spending 
ของสหรัฐฯ (MoM, 
ก.ค.)

[ Market Sentiment ] 
ดัชนี Fear & Greed Index ปิดที่ระดับ 25 ตลาดอยู่ในโซน Extreme Fear โดยตลาด Risk-Off มากขึ้นจากสัปดาห์ก่อนหน้าที่ระดับ 43 
ด้าน VIX Index (ดัชนีวัดความผันผวน) ปรับตัวข้ึนเล็กน้อยปิดที่ 18.56 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี  (Yield) 
ปรับตัวลง 1.70% จากสัปดาห์ก่อนปิดที่ 1.25% อัตราผลตอบแทนที่แท้จริง  (Real Yield) เทียบกับอัตราเงินเฟ้อปรับตัวข้ึน 8.67% ปิดที่
-1.01% ดัชนีหุ้นสหรัฐปรับตัวลงทุกดัชนีดัชนี S&P500, Dow Jones และ NASDAQ ที่ปรับตัวลง -0.55%, -1.01 และ -0.70% ใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา โดยบริษัทจดทะเบียนเกือบทั้งหมดในดัชนี S&P500 รายได้เติบโตกว่าคาด 4.74% อัตราก าไรสุทธิต่อหุ้นดีกว่าคาด 
16.60% โดยรายได้สามารถเติบโตได้ 25.84% และอัตราก าไรสุทธิต่อหุ้นเติบโตสูงถึง 93.78% หลักๆจากฐานที่ต่ าในไตรมาส 2 ปีที่แล้ว  
(Base Effect)  โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มวัสดุ อุตสาหกรรม และการเงิน ในขณะที่กลุ่มเทคโนโลยียังเติบโตได้ดีมากและมีแนวโน้มเติบโตอย่างมี
เสถียรภาพในระยะกลาง/ยาว คาดตลาดอยู่ในทิศทางขาขึ้นในระยะยาว มอง Drawdown ระหว่างทางจ ากัด (-5% ถึง -7%)
ตลาดหุน้โลก รอตดิตามการสัมมนาวิชาการประจ าปทีี่เมือง Jackson Hole ในวันที่ 26-28 สิงหาคมนี้ โดยนายเจอโรม พาวเวลล์ ประธาน
เฟด จะพูดถึงมมุมองเศรษฐกจิในวันที่ 27 สิงหาคม เวลา 3 ทุม่ตามเวลาประเทศไทย ซึ่งตลาดคาดว่าอาจมกีารส่งสัญญาณท า Tapering
หรือลดวงเงิน QE ทั้งนี้คาดตลาดหุ้นโลกจะยังคงให้น้ าหนกักบัปัจจัยการประกาศงบไตรมาส 2 ปี 2021 ซึ่งสัปดาหน์ี้จะมกีารประกาศหลาย
บริษทัส าคัญๆ อาทิเช่น JD.com, Intuit, BestBuy, Medtronic, Autodesk, และ Marvell คาดว่าผลประกอบการหุ้นสหรัฐทั้งกลุม่
Growth และ Value รายได้และก าไรจะขยายตัวโดดเด่น ยังคงค าแนะน าเข้าลงทุน TMBGQG, TMBGCG, T-Premium Brand, T Global
ESG, T Global Value และ TMB US Bluechip
ตัวเลขเศรษฐกิจจีนโดยภาพรวมยังอยู่ในทิศทางการขยายตัวแข็งแกร่งในระยะยาว รัฐบาลจีนยังมีกระสุนส ารองส าหรับบริหารความเส่ียงและ
รักษาสมดุลระหว่างการขยายตัวในระยะสั้นและการเติบโตในระยะยาวที่ดีมากๆ อย่างไรก็ตามคาดว่าบริษัทจีนจีนยังเผชิญปัจจัยลบจาก 
Regulator Risk อยู่อีกซักพัก แนะน า Wait & See กอง TMBCOF และ TMB-ES-China-A ชอบ TMB-ES-Startech รัฐบาลจีนหนุน
และไม่ได้รับผลกระทบจากประเด็น Antitrust Law
SET Index ปิดที่ 1553.18 ปรับตัวขึ้น 1.63% คาดการระบาดจะยังกดดันหุ้นกลุ่ม Domestic Play ราคาหุ้นดัชนี FTSE SET Mid Small 
ปรับตัวขึ้นเช่นกัน ในขณะที่ EPS Revised Up ขึ้น แนะน ารอสะสมการลงทุน T-SM Cap หากดัชนี FTSE M/S ย่อตัวลง
[ Property Fund/REITs/Alternative Investment ] 
กองทุนอสังหาริมทรัพย์ไทย ราคาปรับตัวขึ้น  1.49 หลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวลง อย่างไรก็ตามยังโดนกดดัน
จากตัวเลขผู้ติดเชื้อในประเทศที่ยังคงท า new high อย่างต่อเนื่อง ท าให้รัฐบาลจ าเป็นต้องใช้มาตรการ lockdown ต่อไป Drawdown 
SETPREIT อยู่ที่ -35% จากช่วงไตรมาส 3 ปี 2019 Dividend Yield อยู่ที่ประมาณ 4.43% ทยอยสะสมการลงทุนยามย่อตัวใน 
TMBPIPF, TPropInfraFlex
กองทุนอสังหาริมทรัพย์สิงคโปร์ ราคาปรับตัวลง 0.85% Dividend Yield 5.10% โดยสิงคโปร์ยืนยันที่จะผ่อนคลายมาตรการควบคุมการ
ระบาดตามแผนเดิม
ทองค า ราคาปรับตัวขึ้น 0.33% ปิดที่ 1781$/o คาดว่าราคาทองค าอาจฟื้นตัวได้เล็กน้อยในระยะสั้นแต่มุมมองระยะยาว Upside จ ากัด
น้ ามนั ราคาน้ ามันปิดที่ 62.32 $/B ปธน. ไบเดนเรียกร้องให้ OPEC+ เพ่ิมก าลังการผลิตอีก
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ค ำเตือน
กองทุนดังต่อไปนี้มีกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งหมด/หรือเกือบทั้งหมด
• TMBAM : TMB European Growth
• TFUND : TGoldRMF-H, TGoldBullion-H
กองทุนดังต่อไปนี้มีกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุนรวม
• TMBAM : Global Quality Growth, Global Capital Growth, Global Innovation, US500, US Blue Chip, German EQ, Japan EQ, Japan Active, Asia Active, EM EQ 

Index,  Emerging Active Equity, China Opportunity, China A Active, India Active Equity, Global Bond, Global Income, Global Smart Bond, Asian Bond, Emerging 
Bond, Global Property, Global Infrastructure Equity, Asia Pacific Property Flexible, Property Income Plus, Income Allocation ,Gold Singapore

• TFUND : T-TSARN, TMB-T-ES-Dplus, TMB-T-ES-Iplus, T-TSB, T-CSD, T-Mixed7030, T-MultiIncome, T-STSD, T-NFPLUS, T-PPSD, T-Property, T-
PropInfraFlex, T-GlobalBondRMF, T-GlobalEQRMF, T-Healthcare, T-HealthcareRMF, T-LTFD, T-NERMF, T-NFRMF, T-NGRMF, T-NMIXRMF, T-PropertyRMF, 
T-AsianProp, T-IncomePropAI, T-CHChallenge#1, T-EuropeEQ, T-GlobalEnergy, T-GlobalEQ, T-GlobalESG, T-GlobalValue, T-INFRA, T-JapanEQ, T-
JPChallenge1, T-PREMIUM BRAND, T-GlobalBond, T-INCOMEAI, T-MAP, T-ES-GSBOND, T-ES-Gtech, T-ES-CHINA A, T-ES-GCG, T-ES-GF, T-ES-GINNO, 
TMB-T-ES-Aplus, T-ES-GGREEN, T-ES-ChinaA-RMF, T-ES-ChinaA-SSF, T-ES-GTech-SSF, T-ES-GCG-SSF

กองทุนดังต่อไปนี้ไม่มีกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยน
• TMBAM : TMB Gold ,Oil Fund
• TFUND : TGoldRMF-UH, TGoldBullion-UH, 
เนื่องจำกมีกองทุนที่ไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้

กองทุนดังต่อไปนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสำหกรรม จึงมีควำมเสี่ยงที่ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินจ ำนวนมำก
• TMBAM : TMB Global Property , TMB Asia Pacific Property Flexible , TMB-ES Property and Infrastructure Income Plus Flexible
• TFUND : T-Property, T-PropInfraFlex, T-Healthcare, T-HealthcareRMF, T-PropertyRMF, T-AsianProp, T-IncomePropAI, T-GlobalEnergy, T-INFRA, T-ES-Gtech, 

T-ES-GGREEN, T-ES-GTech-SSF

ผู้ลงทุนในกองทุน TMB SET50, TMB JUMBO 25, TMB Thai Equity CG, TMB Thai Mid Small Minimum Variance ควรมีระดับควำมเสี่ยงของผู้ลงทุนตั้งแต่ 4 ข้ึนไป โดยสำมำรถรับ
ควำมเสี่ยงจำกกำรลดลงของเงินต้นจำกกำรลงทุนในหุ้นเพื่อแลกกับโอกำสที่ได้รับผลตอบแทนมำกกว่ำกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ทั่วไปได้และต้องกำ รลงทุนในดัชนีผลตอบแทนรวมตลำด
หลักทรัพย์ SET50, ดัชนีผลตอบแทนรวมตลำดหลักทรัพย์ SET Total Return Index (ส ำหรับกองทุน TMB Thai Equity CG) หรือ ดัชนี FTSE Thailand Mid / Small Cap Total Return
(ส ำหรับกองทุน TMB Thai Mid Small Minimum Variance ) กองทุนเหล่ำนี้ไม่เหมำะกับผู้ลงทุนที่มีควำมจ ำเป็นต้องใช้เงินลงทุนนี้ในระยะอันใกล้ หรือไม่สำมำรถรับควำมเสี่ยงจำกกำรลดลงของ
เงินต้นจำกกำรลงทุนในหุ้น

• ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือช้ีชวนของแต่ละกองทุน และข้อมูลอื่นๆ ในเว็บไซต์ www.tmbameastspring.com อย่ำงรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผู้ลงทุนสำมำรถขอรับหนังสือช้ีชวนได้ที่ บลจ.ทหำรไทย และ ผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนที่ได้รับกำรแต่งตั้ง 
• ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือช้ีชวนของแต่ละกองทุน และข้อมูลอื่นๆ ในเว็บไซต์ www.thanachartfundeastspring.com อย่ำงรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน
• ผู้ลงทุนสำมำรถขอรับหนังสือช้ีชวนได้ที่ บลจ.ธนชำต และ ผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนที่ได้รับกำรแต่งตั้ง 

กำรวัดผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนบนเว็บไซต์นี้ ได้จัดท ำข้ึนตำมมำตรฐำนกำรวัดผลกำรด ำเนินงำนของสมำคมบริษัทจัดกำรลงทุน ซ่ึงผลกำรด ำเนิ นงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่ง
ยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

ค ำเตือน
• ข้อมูล ค ำแนะน ำบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ที่ปรำกฎอยู่ในเอกสำรฉบับนี้ ได้จัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมำจำก แหล่งข้อมูลที่เช่ือถือได้ เพื่อเป็นกำรเผยแพร่

ควำมรู้และให้ควำมเห็นตำมหลักวิชำกำรเท่ำนั้นโดยไม่มุ่งหมำยให้ถือเป็นกำรชักชวนหรือช้ีน ำให้ซื้อ และ/หรือขำยผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุนประเภทต่ำงๆ ตำมที่ปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ และไม่
ถือเป็นกำรให้ค ำปรึกษำหรือค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรท ำธุรกรรมทีเ่กี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทนุของบริษัทต่ำงๆ ตำมที่ระบุหรือถูกกล่ำวถึงไว้ในเอกสำรฉบับนี้แต่อย่ำงใด ทั้งนี้ทีมงำนไม่
อำจยืนยันและรับรองควำมครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่ำวข้ำงต้นได้ และไม่ว่ำจะด้วยเหตุใดก็ตำม ทีมงำนไม่ขอรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยในรำยได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทั้ง
ทำงตรงและทำงอ้อมที่เกิดข้ึนจำกกำรน ำ ข้อมูล ข้อควำม ควำมเห็น และ/หรือบทสรุปต่ำงๆ ที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดๆ

• ควำมคิดเห็นใดๆ ในเอกสำรฉบับนี้ เป็นควำมคิดเห็นส่วนตัวของทีมผู้เขียน มิได้เป็นควำมคิดเห็นอย่ำงเป็นทำงกำรของ บลจ .ทหำรไทย ดังนั้น บลจ.ทหำรไทย จึงไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วย หรือ
ร่วมรับผิดชอบไม่ว่ำกรณีใดๆทั้งสิ้น ทั้งนี้เอกสำรควรใช้คู่กับหนังสือช้ีชวน

• กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงินและมีควำมเสี่ยงในกำรลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนอำจได้รับเงินลงทุนมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำกำรลงทุนเร่ิมแรกก็ได้ แ ละอำจไม่ได้รับช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุน
ภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดหรืออำจไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุนได้ตำมที่มีค ำสั่งไว้

• แม้ว่ำกองทุนรวมตลำดเงินลงทุนได้เฉพำะทรัพย์สินที่มีควำมเสี่ยงต่ ำ แต่มีโอกำสขำดทุนได้ กำรลงทุนในหนว่ยลงทนุของกองทุนรวมตลำดเงินไม่ใช่กำรฝำกเงิน และมีควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุน
ซ่ึงผู้ลงทุนอำจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจ ำนวน

ท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน


