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หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนและผลตอบแทนในอดีต

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ)

ขั้นตอนและเอกสารตางๆท่ีเกี่ยวของ

X



ขอมูลการจัดหาประโยชนและผลตอบแทน
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M/2020 2021F

ขอมูลอางอิงตามปงบประมาณ 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 9M/2563 2564F

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ 30 ก.ย. (ลานบาท) 10.05      10.09      10.09      10.34      10.39      161.17    242.68    343.31     351.20    337.81      

   กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

พันธบัตรรัฐฯ (Govt Bond + FD) 100% 100% 60% 60% 60% 60% 60% 40% 39%

หุนกูเอกชน (Corp Bond) 0% 0% 31% 31% 31% 31% 25% 35% 36%

ตราสารทุน (Equity) 0% 0% 6% 6% 6% 6% 7% 13% 14%

สินทรัพยทางเลือก (Alternative) 0% 0% 3% 3% 3% 3% 8% 12% 10%

ตราสารหนี้ตางประเทศ (Global Bond) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

ตราสารทุนตางประเทศ (Global Equity) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

สินทรัพยทางเลือกตางประเทศ (Global Alternative) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

อัตราผลตอบแทนการลงทุน กอนปรับดวยอัตราเงินเฟอ (Nominal return) 2.90% 3.44% 6.96% 5.29% 5.54% 3.35% 3.03% 4.78% -1.46%

เกณฑวัดเทียบผลการดําเนินงานจากผลตอบแทนสินทรัพยอางอิง ที่เกิดขึ้นจริง (Dynamic Benchmark) -3.60%

เกณฑวัดเทียบผลการดําเนินงานจากผลตอบแทนสินทรัพย จากการคาดการณของศูนยฯ  (Static Benchmark) 2.61% 2.16 - 2.52% 3.60% 2.10%

(-) อัตราเงินเฟอ ที่ไ มรวมผลของสินคาในหมวดอาหารสดและพลังงาน (Core CPI) 2.35% 1.26% 1.38% 1.25% 0.77% 0.58% 0.69% 0.58% 0.38%

อัตราผลตอบแทนการลงทุน หลังปรับผลของอัตราเงินเฟอ (Real return) 0.56% 2.18% 5.58% 4.04% 4.77% 2.77% 2.34% 4.20% -1.83%

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทบตนยอนหลัง 3 ป (Rolling return) 4.42% 5.22% 5.93% 4.72% 3.97% 3.72% 2.09%

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทบตนยอนหลัง 5 ป (Rolling return) 4.82% 4.91% 4.83% 4.39% 3.02%

เงินปนผล (ลานบาท) 0.03 0.10 0.18 0.28 0.34 5.36 7.00 8.26 10.54

อัตราสวนเงินปนผลตอมูลคาทรัพยสินสุทธิเฉลี่ย 0.29% 0.98% 1.79% 2.70% 0.40% 2.66% 2.39% 2.38% 3.06%

สัดสวนการลงทุน (Asset Allocation)

ผลตอบแทน (Return)

“Port Amount”

“Asset Allocation”

“Performances”

“สวนงานสามารถ download ขอมูลรายสวนงานไดในเวปศูนยฯ”
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คําอธิบาย

คําศัพท ความหมาย
Nominal Return อัตราผลตอบแทนท่ีเปนตัวเงิน ,(ท่ีรับรูแลว + ท่ียังไมรับรู)

อัตราสวนเงินปนผล ปนผลรับของสวนงานท้ังป /(คาเฉล่ียเงินลงทุนตนงวดและปลายงวด) ,เฉพาะท่ีรับรูแลว

Core CPI อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป ท่ีหักสินคาในหมวดอาหารสดและพลังงานออก เนื่องจากเปนหมวดท่ีมี

ความเคล่ือนไหวขึ้นลงตามฤดูกาล และอยูนอกเหนือการควบคุมของนโยบายการเงิน เหลือแตรายการสินคาท่ีราคา

เคล่ือนไหวตามกลไกตลาด

Real Return อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง = Nominal Return – Core CPI

Rolling Return 3Y, 5Y อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย ยอนหลัง 3 ป , 5ป (คาจะมีความ smoothed มากกวาคาผลตอบแทนแบบปตอป)



GJ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M/2020 2021F

ขอมูลอางอิงตามปงบประมาณ 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 9M/2563 2564F

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ 30 ก.ย. (ลานบาท) 10.05      10.09      10.09      10.34      10.39      161.17    242.68    343.31    351.20    337.81      

Cashflow Projection (Worst)

รายรับ 986.01      1,518.76     

(-) รายจาย 1,096.01    1,631.76     

กระแสเงินสดสุทธิ (ลานบาท) (110.00)      (113.00)      

Cashflow Projection (Base)

รายรับ 986.01      1,518.76     

(-) รายจาย 1,096.01    1,631.76     

กระแสเงินสดสุทธิ (ลานบาท) (110.00)      (113.00)      

Cashflow Projection (Best)

รายรับ 1,219.52    1,668.60     

(-) รายจาย 1,275.18    1,771.00     

กระแสเงินสดสุทธิ (ลานบาท) (55.66)       (102.40)      

ขอมูลการคาดการณกระแสเงินสดของสวนงาน

“ขอมูลนี้ใชประกอบการประเมิน Ability to take risk ของสวนงานและสวนงานอาจใช

ขอมูลดังกลาวในการประเมินเงินลงทุนในกองทุนหมุนเวียน กรณีเปนเงินลงทุนสั้นๆ”
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ผลตอบแทนยอนหลังของกองทุนท่ีบริหารโดยศูนยฯ

Data as of : 31/7/2563

ปงบฯ 2558 ปงบฯ 2559 ปงบฯ 2560 ปงบฯ 2561 ปงบฯ 2562
ปงบฯ 2563 

(10 เดือน)
YTD 6 เดือน 12 เดือน 36 เดือน 60 เดือน

กองทุนเงินหมุนเวียน 2.9 2.0 1.7 1.5 1.7 1.4 0.9 0.8 1.7 5.0 9.1
Benchmark 1.6 1.0 0.9 0.7 1.0 0.5 0.3 0.2 0.7 2.4 4.5

กองทุนมั่นคงสูง 6.2 3.9 1.7 1.4 4.7 2.2 1.6 1.3 3.2 9.2 15.3

Benchmark 4.1 4.4 0.9 0.4 9.7 0.8 1.0 0.4 4.3 12.0 17.7

กองทุนตราสารหนี้ 8.1 5.3 3.0 1.6 5.3 1.9 0.9 0.0 3.2 10.5 19.1

Benchmark 6.5 4.9 3.3 1.1 7.4 4.8 3.5 2.8 6.7 14.5 23.2

กองทุนตราสารทุน -9.6 9.6 14.2 6.2 -10.8 -12.9 -9.4 -6.5 -17.6 -14.0 2.2
Benchmark -15.2 12.5 16.9 11.3 -3.2 -18.8 -17.5 -13.4 -21.2 -5.8 6.4

กองทุนสินทรัพยอสังหาริมทรัพย 5.1 23.0 7.2 20.4 24.1 -14.5 -9.2 -11.3 -9.4 36.4 65.8

Benchmark 7.6 23.5 5.3 18.2 30.2 -24.6 -18.2 -20.2 -17.9 22.5 49.6

กองทุนที่บริหารโดยศูนยบริหาร

สินทรัพย

ผลตอบแทนยอนหลัง (%) ผลตอบแทนสะสมยอนหลัง (%)

“ปงบฯ2563 ผลตอบแทนตางจากคาคาดการณ เนื่องจาก ผลกระทบจาก COVID-19”

“กองทุนใน

SAA”

“กองทุน

หมุนเวียน”


ผลตอบแทนย้อนหลัง (2)

				กองทุนที่บริหารโดยศูนย์บริหารสินทรัพย์		ผลตอบแทนย้อนหลัง (%)														ผลตอบแทนสะสมย้อนหลัง (%)

						ปีงบฯ 2558		ปีงบฯ 2559		ปีงบฯ 2560		ปีงบฯ 2561		ปีงบฯ 2562		ปีงบฯ 2563 (10 เดือน)				YTD		6 เดือน		12 เดือน		36 เดือน		60 เดือน



				กองทุนเงินหมุนเวียน		2.9		2.0		1.7		1.5		1.7		1.4				0.9		0.8		1.7		5.0		9.1

				Benchmark		1.6		1.0		0.9		0.7		1.0		0.5				0.3		0.2		0.7		2.4		4.5





				กองทุนมั่นคงสูง		6.2		3.9		1.7		1.4		4.7		2.2				1.6		1.3		3.2		9.2		15.3

				Benchmark		4.1		4.4		0.9		0.4		9.7		0.8				1.0		0.4		4.3		12.0		17.7





				กองทุนตราสารหนี้		8.1		5.3		3.0		1.6		5.3		1.9				0.9		0.0		3.2		10.5		19.1

				Benchmark		6.5		4.9		3.3		1.1		7.4		4.8				3.5		2.8		6.7		14.5		23.2





				กองทุนตราสารทุน		-9.6		9.6		14.2		6.2		-10.8		-12.9				-9.4		-6.5		-17.6		-14.0		2.2

				Benchmark		-15.2		12.5		16.9		11.3		-3.2		-18.8				-17.5		-13.4		-21.2		-5.8		6.4





				กองทุนตราสารทุน2		6.5		6.2		5.8		12.9		-5.4		3.2				-1.6		-3.3		3.0		13.5		17.9

				Benchmark		-3.9		4.1		11.5		5.9		-5.8		8.0				1.5		-1.3		6.9		10.1		15.9





				กองทุนสินทรัพย์อสังหาริมทรัพย์		5.1		23.0		7.2		20.4		24.1		-14.5				-9.2		-11.3		-9.4		36.4		65.8

				Benchmark		7.6		23.5		5.3		18.2		30.2		-24.6				-18.2		-20.2		-17.9		22.5		49.6



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน3 (DM-ETFs)												6.2				0.9		-2.4		5.4

				Benchmark																3.2



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน4 (EM-ETFs)												2.1				-5.3		-3.0		-1.4

				Benchmark																2.2









ผลตอบแทนย้อนหลัง

				กองทุนที่บริหารโดยศูนย์บริหารสินทรัพย์		ผลตอบแทนย้อนหลัง (%)														ผลตอบแทนสะสมย้อนหลัง (%)

						ปีงบฯ 2558		ปีงบฯ 2559		ปีงบฯ 2560		ปีงบฯ 2561		ปีงบฯ 2562		ปีงบฯ 2563 (10 เดือน)				YTD		6 เดือน		12 เดือน		36 เดือน		60 เดือน



				กองทุนเงินหมุนเวียน		2.9		2.0		1.7		1.5		1.7		1.4				0.9		0.8		1.7		5.0		9.1

				Benchmark		1.6		1.0		0.9		0.7		1.0		0.5				0.3		0.2		0.7		2.4		4.5





				กองทุนมั่นคงสูง		6.2		3.9		1.7		1.4		4.7		2.2				1.6		1.3		3.2		9.2		15.3

				Benchmark		4.1		4.4		0.9		0.4		9.7		0.8				1.0		0.4		4.3		12.0		17.7





				กองทุนตราสารหนี้		8.1		5.3		3.0		1.6		5.3		1.9				0.9		0.0		3.2		10.5		19.1

				Benchmark		6.5		4.9		3.3		1.1		7.4		4.8				3.5		2.8		6.7		14.5		23.2





				กองทุนตราสารทุน		-9.6		9.6		14.2		6.2		-10.8		-12.9				-9.4		-6.5		-17.6		-14.0		2.2

				Benchmark		-15.2		12.5		16.9		11.3		-3.2		-18.8				-17.5		-13.4		-21.2		-5.8		6.4





				กองทุนตราสารทุน2		6.5		6.2		5.8		12.9		-5.4		3.2				-1.6		-3.3		3.0		13.5		17.9

				Benchmark		-3.9		4.1		11.5		5.9		-5.8		8.0				1.5		-1.3		6.9		10.1		15.9





				กองทุนสินทรัพย์อสังหาริมทรัพย์		5.1		23.0		7.2		20.4		24.1		-14.5				-9.2		-11.3		-9.4		36.4		65.8

				Benchmark		7.6		23.5		5.3		18.2		30.2		-24.6				-18.2		-20.2		-17.9		22.5		49.6



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน3 (DM-ETFs)												6.2				0.9		-2.4		5.4

				Benchmark																3.2



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน4 (EM-ETFs)												2.1				-5.3		-3.0		-1.4

				Benchmark																2.2









OP1

				OP1		B/M

		ปีงบฯ 2558		2.93%		1.58%

		ปีงบฯ 2559		1.98%		0.98%

		ปีงบฯ 2560		1.72%		0.93%

		ปีงบฯ 2561		1.50%		0.73%

		ปีงบฯ 2562		1.73%		1.03%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		1.38%		0.52%



OP1	





ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	2.9323006814066854E-2	1.9820048044921545E-2	1.7154202521344031E-2	1.4986931463547792E-2	1.7299129809075886E-2	1.38E-2	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	1.5823697169929041E-2	9.8269199181271194E-3	9.3008434194226108E-3	7.3280000000000003E-3	1.0309710949924167E-2	5.1999999999999998E-3	









OP2

				OP2		B/M

		ปีงบฯ 2558		6.24%		4.07%

		ปีงบฯ 2559		3.93%		4.37%

		ปีงบฯ 2560		1.75%		0.94%

		ปีงบฯ 2561		1.44%		0.39%

		ปีงบฯ 2562		4.67%		9.66%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		2.24%		0.77%



OP2	

ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	6.2356798296113292E-2	3.9282669561658157E-2	1.7477440460898608E-2	1.4392380320932485E-2	4.6741811101388642E-2	2.2400000000000003E-2	B/M	







ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	4.0732269340925553E-2	4.3678848309727902E-2	9.3853408586062059E-3	3.9060000000000002E-3	9.6609047807165491E-2	7.7000000000000002E-3	







OP3

				OP3		B/M

		ปีงบฯ 2558		8.11%		6.50%

		ปีงบฯ 2559		5.32%		4.92%

		ปีงบฯ 2560		3.05%		3.33%

		ปีงบฯ 2561		1.58%		1.12%

		ปีงบฯ 2562		5.34%		7.41%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		1.90%		4.77%



OP3	



ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	8.105289465446619E-2	5.3201133930868227E-2	3.0469645404790358E-2	1.5842223155580593E-2	5.3357647562238153E-2	1.9E-2	B/M	









ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	6.4993245073829975E-2	4.9194276236389056E-2	3.3313487982024492E-2	1.1152E-2	7.4071955046371318E-2	4.7699999999999992E-2	







OP4

				OP4		B/M

		ปีงบฯ 2558		-9.6%		-15.2%

		ปีงบฯ 2559		9.6%		12.5%

		ปีงบฯ 2560		14.2%		16.9%

		ปีงบฯ 2561		6.2%		11.3%

		ปีงบฯ 2562		-10.8%		-3.2%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		-12.9%		-18.8%



OP4	



ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	-9.6152661451885391E-2	9.5919853915247474E-2	0.14192520917377172	6.1555811745485078E-2	-0.10800695558721563	-0.12939999999999999	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	-0.15150467774986465	0.12478032874031776	0.16900610268131788	0.113445	-3.1796315373847084E-2	-0.18780000000000002	







OP7

				OP7		B/M

		ปีงบฯ 2558		6.52%		-3.91%

		ปีงบฯ 2559		6.19%		4.12%

		ปีงบฯ 2560		5.81%		11.47%

		ปีงบฯ 2561		12.86%		5.94%

		ปีงบฯ 2562		-5.42%		-5.75%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		3.17%		7.96%





OP7	





ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	6.5226357407096369E-2	6.1902237675450333E-2	5.8108460146629071E-2	0.12856199999999998	-5.416348671551708E-2	3.1699999999999999E-2	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	-3.9124684820070699E-2	4.1241678467779597E-2	0.11466589624511281	5.9411880041223553E-2	-5.7534148675911896E-2	7.9600000000000004E-2	







OP9

				OP9		B/M

		ปีงบฯ 2558		5.15%		7.64%

		ปีงบฯ 2559		22.97%		23.54%

		ปีงบฯ 2560		7.17%		5.31%

		ปีงบฯ 2561		20.42%		18.20%

		ปีงบฯ 2562		24.12%		30.21%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		-14.49%		-24.64%



OP9	







ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	5.1488441057015555E-2	0.22972677621770532	7.1727552101699343E-2	0.20417847454358795	0.2412	-0.1449	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	7.6419469537555518E-2	0.23544335525459581	5.306713614109948E-2	0.182031	0.30211086042507196	-0.24640000000000001	







OP10

				Aug 2019 - Sep 2020						Oct 2019 - Jun 2020

				THB		USD				THB		USD

		OP10		-0.8%		-0.3%				0.9%		-0.1%

		B/M		-0.5%		0.0%				3.4%		2.3%

		FX		-0.55%						1.05%



OP10	

THB	USD	THB	USD	-8.0791739069646651E-3	-2.5658000166322026E-3	9.0274445522264823E-3	-1.4203400216841189E-3	B/M	

THB	USD	THB	USD	-5.1383616924736142E-3	3.91358056170521E-4	3.366785182958254E-2	2.2964932800769722E-2	









OP11

				Aug 2019 - Sep 2019						Oct 2019 - Jun 2020

				THB		USD				THB		USD

		OP11		-3.4%		-2.9%				-4.7%		-5.6%

		B/M		-3.6%		-3.1%				2.0%		0.9%



		FX		-0.55%						1.0%



OP11	

THB	USD	THB	USD	-3.4438827929149762E-2	-2.9071968381919278E-2	-4.6524623574962898E-2	-5.6397204725456507E-2	B/M	

THB	USD	THB	USD	-3.5958489890841827E-2	-3.0600077050607855E-2	1.9523843530601992E-2	8.9673759709907319E-3	









BM

				กองทุน		เกณฑ์วัดเทียบ		วันเริ่มจัดตั้งกองทุน

				เงินหมุนเวียน		1/3 ไทยพาณิชย์สะสมทรัพย์ตราสารหนี้ (SCBSFF) + 1/3 บัวหลวงธนทวี (B-TNTV) + 1/3 กองทุนเปิดเค ตลาดเงิน (K-MONEY)		6-Feb-52

				มั่นคง		50% ThaiBMA Government Bond Index + 50% 1Y Fixed Deposit Rates		6-Feb-52

				ตราสารหนี้		ThaiBMA Government Bond Index 3-7Y + 1%		6-Feb-52

				ตราสารทุน		SET50TRI		6-Feb-52

				ตราสารทุน2		MSCI World Index (เริ่มใช้ 4 มิ.ย. 2558)		1-Jul-55

						SETTRI 47% + MSCI World Index 53%   (ตั้งแต่ 18 ก.ค. 2556 - 3 มิ.ย. 2558)

						SETTRI 100% (ตั้งแต่ 1 ก.ค. 2555 - 17 ก.ค. 2556)

				สินทรัพย์อสังหาริมทรัพย์		PFUND Total Return Index		1-Oct-55

				ตราสารทุน3 (DM-ETFs)		MSCI World Index		17-Jun-62

				ตราสารทุน4 (EM-ETFs)		MSCI Emerging Markets Index		17-Jun-62
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คําอธิบาย:เกณฑวัดเทียบ

Master 

Fund
Index หลักเกณฑการคํานวณ

OP1 กองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันของ

3 บลจ.ใหญ่

คาเฉล่ียผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ัน 3 บลจ.ใหญ ไดแกกองทุน SCBSFF, B-TNTV, K-

MONEY ซึง่มีนโยบายการลงทนุท่ีใกลเ้คียงกบักอง OP1 โดยลงทนุในเงินฝาก ตราสารหนีเ้อกชน และ

พนัธบตัรรฐับาล 

OP2 50% ThaiBMA Government Bond

Index +50% Fixed deposit 1 ปี

ของ 3 ธนาคารใหญ่

คาเฉล่ียของผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลไทยตลอดชวงอายุ กับ ผลตอบแทนเฉล่ียเงินฝากประจํา 1 ป 

ของธนาคารขนาดใหญ 3 ธนาคาร (SCB, KBANK, BBL)

OP3 ThaiBMA Government Bond

Index + 1%

ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลไทยชวงอายุ 3-7 ป บวกเพิ่มดวยอัตราผลตอบแทนสวนเพิ่ม 1% 

OP4 SET50 TRI ดัชนีผลตอบแทนรวมของหุนกลุม SET50 ซึง่รวมผลของทัง้ราคาหลกัทรพัย ์และเงินปันผล

OP9 SETPREIT Index ดัชนีผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ซึ่งรวมผลของ

ท้ังราคาหลักทรัพย และเงินปนผล



การจายปนผล ปงบฯ2563
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ปนผลครั้งท่ี งวดผลประกอบการ วันท่ีจายปนผล

0 Jul Aug Sep ~ 2nd Wk of Oct

1 Oct Nov Dec ~ 2nd Wk of Jan

2 Jan Feb Mar ~ 2nd Wk of Apr

3 Apr May Jun ~ 2nd Wk of Jul

4 Jul Aug Sep ~ 2nd Wk of Oct

• ปนผลจะโอนเขาเปนรายไดสวนงานท่ีบัญชีกองคลัง 

(รายการ เงินปนผลจากกองทุนมหาวิทยาลัย)

???Oct2563

13Jul2563

15Apr2563

14Jan2563

10Oct2562

“ปงบฯ 63 สวนงานได

ปนผลครบ 4 ครั้งแลว”
“แตรอบผล

ประกอบการปงบฯ 

63 ยังไมจบ”
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เอกสารสําคัญ 2 ชิ้น สําหรับการเลือกแผนจัดหาประโยชนปงบฯ2564

Cash Flow 
Projection

• การจัดทําการคาดการณกระแสเงินสดของสวนงานในอนาคต 2-3 ปขางหนา
• ควรจัดทําทุกปเพื่อใหสวนงานสามารถวางแผนการบริหารการเงินของสวนงานเองได

การจัดทํา IPS

• เปนการสรุป วัตถุประสงคในการลงทุน ความเสี่ยงท่ียอมรับได และรายละเอียดอื่นๆของสวนงาน
• สวนงานประสงคจะลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน หรือไม?

การพิจารณา 
Risk Tolerance

• พิจารณา willingness กับ ability to take risk ของสวนงาน
• ผลลัพธท่ีไดคือ risk tolerance ของสวนงาน

การเลือก SAA
• เลือก SAA ท่ีเหมาะสมกับ risk tolerance  ของสวนงานเอง เอกสาร 2 : SAA

สํารับท่ีความเสี่ยงตางๆกัน

เอกสาร 1 : IPS

รายละเอียดของสวนงาน



หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนแ์ละผลตอบแทนในอดตี

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงนิลงทุนเชงิกลยุทธ)์

ขัน้ตอนและเอกสารตา่งๆท่ีเก่ียวขอ้ง

X



11



องคประกอบของการจัดทํา IPS

• Liquidity
• Time Horizon
• Legal
• Tax
• Unique 

• SAA
• TAA

• Ability to take risk
• Willingness to take 

risk

• Required return
• Specific Return 

Objective
• Key Investment 

Objective

Return 
Objective

Risk 
Tolerance

Constraints
Asset 

Allocation

“วัตถุประสงค

การลงทุน และ

ผลตอบแทน”

“ขอจํากัดการลงทุน”

“ความเสี่ยงที่

ยอมรับได”

“การจัดสรรเงินลงทุน

เชิงกลยุทธ”
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“ผลตอบแทน”

“สวนงานมีเปาหมายเรื่องผลตอบแทนการลงทุนอยางไร หรือ มีผลตอบแทนขั้นตํ่าที่อยากไดเทาไหร”

เอกสาร 1 : IPS



14

“ความเต็มใจในการยอมรับความเสี่ยง” (willingness to take risk)

“Low”

“Moderate”

“High”

“High Risk High 

Expected Return”

“ความเตม็ใจในการรับความ

เสี่ยงจะเปนปจจัยสําคัญสําหรับ

นักลงทุนสวนบุคคล แตสําหรับ

นักลงทุนสถาบันความสามารถ

ในการรับความเสี่ยงจะเปน

ตัวกําหนดความเสี่ยงที่ยอมรับ

ไดมากกวา”

VaR 95% เทากับ 2.77% ที่ระยะเวลาลงทุน 3 ป หมายถึง หากลงทุน 100 ครั้ง จะมี 5 ครั้งที่

ผลตอบแทนสะสมในชวง 3 ป ตํ่ากวา 2.77%
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คําอธิบาย

คําศัพท ความหมาย
Sharpe ratio อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนสวนเกินจากอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีปราศจากความเส่ียงปรับดวยคาความเส่ียง

ของกองทุน (คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน) เปนการมอง “อัตราผลตอบแทน” ตอ 1 หนวยความเส่ียงท่ีเทากัน

VaR (Value at risk) ผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นกับพอรตการลงทุนภายในชวงระยะเวลาหนึ่งขางหนา เชน 1 ป ภายใตระดับความ

เชื่อมั่นหนึ่ง เชน 95%

Expected Shortfall คาดการณคาเฉล่ียของการขาดทุน หากมีการขาดทุนเกินคา VaR 

Expected Return อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง

Expected standard deviation คาดการณความผันผวนของกองทุน ซึ่งวัดดวยคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เพื่อดูการกระจายขอมูลจากคาเฉล่ีย
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“ความสามารถในการรับความเสี่ยง” (Ability to take risk)

“ความสามารถในการรับความเสี่ยงหลักๆจะมาจากระยะเวลาที่สามารถจัดหาประโยชนได หรือ สวนงาน

จําเปนตองถอนเงินลงทุนเม่ือไหร และจํานวนเทาไหร เม่ือเทียบกับเงินลงทุนทั้งหมด ซ่ึงสวนงานสามารถ

ตรวจเช็คตัวเองไดจากการจัดทํา Cash Flow Projection ของสวนงานเอง”

สวนงานตรวจสอบกระแสเงินสดสุทธิ

2564F วาปจจุบันสวนงานมีแนวโนมเปน

เหมือน Case ไหน ถาตัวเลขเปลี่ยนไปจาก

เดิมขอใหสวนงานระบุตัวเลขที่ถูกตอง

ขอใหสวนงานระบุเงินสํารองสวนอื่น 

(นอกเหนือจากที่ลงทุนกับศูนยฯ) ดวย



“การประเมินผลระดับความเสีย่งทีย่อมรับได”
Risk Tolerance
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ความเต็มใจในการยอมรับความเสี่ยง

Willingness to take risk
ตัวเลือก

Low ก

Moderate ข

High ค

ความสามารถในการรับความเสี่ยง

Ability to take risk
กระแสเงินสดสุทธิ

ปงบฯ 2564

กระแสเงินสดสุทธิ + เงินสํารองสวนอ่ืน

(นอกเหนือจากที่ลงทุนกับศูนยฯ)

Low

Moderate

High

เกณฑการประเมิน ผลลัพธ

Willingness = Ability ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดเปนไปตาม Ability และ Willingness

Willingness > Ability ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดควรเปนไปตาม Ability

Willingness < Ability ศูนยฯ ใหความรูแกสวนงานในการเลือกแผนการลงทนุที่เหมาะสม

“ใชขอมูลจาก cash flow 

projection ปงบฯ 2564”



“3 ขอนี้สวนงานไมตองกรอก”

“ขอนี้สวนงานสามารถกรอกขอมูลอื่นๆ

นอกเหนือหัวขอดานบน”

“2 ขอนี้ใชผลลัพธจากการทํา Cash 

Flow Projection มาเปนตัวบงชี้”

“ปงบฯ 64 เปนตนไปสวนงานสามารถกันเงินบางสวนที่อาจเปนเงินลงทนุระยะเวลาสัน้ๆ (แตควรลงทุนมากกวา 6 เดือน) มาลงทุน

ในกองทุนหมุนเวียนของมหาวิทยาลยัได โดยความเสี่ยงกองทุนจะคอนขางตํ่า และผลตอบแทนดีกวาเงินฝากออมทรัพย >>>

จากขอมูลในหนาน้ีจะสามารถทาํใหสวนงานประเมินการลงทุนในกองทุนหมุนเวียนได”



หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนแ์ละผลตอบแทนในอดตี

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงนิลงทุนเชงิกลยุทธ)์

ขัน้ตอนและเอกสารตา่งๆท่ีเก่ียวขอ้ง

X



การจัดสรรเงินลงทุน

20

• การจัดสรรเงินลงทุน หรือ Asset Allocation คือ การกระจายการลงทุนในสินทรัพยหลายประเภท 

เพ่ือใหไดผลตอบแทนดังที่คาดหวัง ในระดับความเสี่ยงที่ตํ่าที่สุด

• การทํา Asset Allocation มี 2 กรณี คือ ระยะยาว (Strategic Asset Allocation) และระยะสั้น 

(Tactical Asset Allocation) 

• SAA คือ การวางพอรตโดยคํานึงถึงเปาหมายการลงทุนระยะยาว ซึ่งคํานึงถึงขอจํากัดที่มี 

• TAA คือ การปรับพอรตตามวงจรเศรษฐกิจ เพ่ือหวังผลตอบแทนระยะสั้นจากราคาตลาดที่ 

เปลี่ยนแปลงไปจากราคาสมดุล
Source : กบข Asset allocation risk-return-sharp ratio 27/5/2560

“SAA ศูนยฯเสนอทุกรอบ 3 ป / สวนงานเลือกทุกป”

“TAA (ซ่ึงอยูในชวงของ SAA ที่เสนอ) ศูนยฯเสนอปรับตอ Investment Committees ทุก 6 เดือน”



พัฒนาการการจัดหาประโยชน

FY2554

A1/A2 และ 
A3

FY2556

A1/A2/A3และ 
A4

FY2561

A1/A2/A3/A4/A5

และ A6

FY2563

ST1 / ST2

MT1 / MT2

LT1 / LT2

FY2564 – FY2566

อุนใจ (SAA SD 1% ตอป)

ม่ังมี (SAA SD 3% ตอป)

ยั่งยืน (SAA SD 5% ตอป)
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• แผนจัดหาปงบฯ 2564 จะใชตอเนื่องจนถึงปงบฯ 2566

• แผนจะกระชับขึ้นและมีประสิทธิภาพมากขึ้น

• มีแผนตอบโจทยทุกความตองการของสวนงาน



ระยะเวลาในการลงทุน (Investment Horizon)
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Money

Liquidity 

Needs

ST 

Fund

(<1Y)

MT 

Fund

(1-3Y)

LT 

Fund

(>5Y)

“working 

capital”

“reserve 

for capex”

“wealth 

transfer to next 

gen”

Asset Allocation Model

“Conservative”

“Medium to 

moderate low risk”

“More Conservative”

Investment Horizon

SAA SD 1% ตอป

SAA SD 3% ตอป

SAA SD 5% ตอป

“อุนใจ”

SAA ท่ีมีความเสี่ยงต่ํา

“ม่ังมี”

SAA ท่ีมีความเสี่ยงปานกลาง

“ย่ังยืน”

SAA ท่ีมีความเสี่ยงปานกลางถึงสูง

“SAA ทั้ง 3 แบบ สามารถตอบโจทยทุกความตองการของสวนงาน”



Strategic Asset Allocation (SAA) ปงบฯ 2564 เทียบ ปงบฯ 2563

No. Subject FY2564 FY2563 Remark

1 สํารับการจัดหาประโยชนฯ 3 สํารับ 6 สํารับ
เพ่ือให สํารับ มีความกระชับมาก

ข้ึน

2 การจัดทํา IPS เต็มรูปแบบ มีแคการประเมินสภาพคลอง เพ่ือใหมีความเปนมาตรฐานมากข้ึน

3 การทํา SAA ทําทุกรอบ 3 ป N/A รอบแรก ปงบฯ 2564 - 2566

4 การลงทุนในสินทรัพยตางประเทศ
มี

(เฉพาะแผน มั่งมี และ ยั่งยืน)
ไมมี

เพ่ือใหมีการกระจายความเสี่ยงมาก

ข้ึน

5 การทํา TAA ทําได N/A

การขอ SAA เปนชวง แลวให

ศูนยฯเสนอแผนระยะสั้นหรือ TAA 

ตอ IC จะทําใหการจัดหาประโยชน

มีประสิทธิภาพและยืดหยุนมากข้ึน

6

การใหสวนงานสามารถกันเงินบางสวน

มาลงทุนในกองทุนเงินหมุนเวียนของ

มหาวิทยาลัย

ทําได ทําไมได
ทําใหการจัดหาประโยชนของสวน

งานมีความยืดหยุนมากข้ึน



การจัดทํา Strategic Asset Allocation (SAA) ปงบฯ 2564

“สวนงานสามารถแจงความประสงค

กันเงินลงทุนระยะส้ันบางสวน (X%) 

มาลงทุนในกองทุน OP1 ได”

“เงินลงทุนสวนที่เหลือ (100-X%) 

จะถูกนํามาจัดหาประโยชนใน 

SAA ที่สวนงานเลือก”

“เงินลงทุนระยะส้ัน เชน เงินที่สวน

งานอาจตองนํามาใชจายภายใน

ระยะเวลาที่กําหนดชัดเจน แตสวน

งานอยากไดผลตอบแทนมากกวาเงิน

ฝากออมทรัพย”

“ระยะเวลาการลงทุนในกองทุน OP1 

ตองไมนอยกวา 6 เดือน, ผลตอบแทน

ที่คาด 0.8%”

“กรณีสวนงาน จัดสรรเงินลงทุนบางสวนในกองทนุ OP1 ความเสี่ยงและผลตอบแทนที่คาดของ

สวนงานจะลดลง เม่ือเทียบกับ ลงทุนใน SAA 100%”



SAA ปงบฯ 2564 - 2566

“สัดสวนการจัดหาประโยชนรวมใน

ประเทศ และ รวมตางประเทศ”

“สัดสวนการจัดหาประโยชน รวมตราสารหนี้ 

และ รวมตราสารทุน

“ผลตอบแทนและความเส่ียง”

“สัดสวนการจัดหาประโยชนแยกตาม

ประเภทสินทรัพย”

“สัดสวนการจัดหาประโยชนแยกตาม

ประเภทสินทรัพยในประเทศ และ 

ตางประเทศ”

“อุนใจ” “ม่ังมี” “ย่ังยืน”
สํารับจัดหาประโยชน

P2* P6* P10*

target range target range target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 20% ± 10% 0% 0%

Bond 80% ± 10% 80% ± 5% 67% ± 7%

Equity 0% 10%
± 5%

19%
± 7%

Alternatives 0% 10% 14%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 20% ± 10% 0% 0%

TH Bond 80% ± 10% 76% ± 4% 59% ± 3%

Global Bond 0% 4% ± 1% 8% ± 2%

TH Equity 0% 5% ± 1% 12% ± 3%

Global Equity 0% 5% ± 1% 7% ± 2%

TH Alternatives 0% 8% ± 2% 12% ± 3%

Global Alternatives 0% 2% ± 1% 2% ± 1%

100% 100% 100%

Total TH 100% 89% ± 2% 83% +3% / -5%

Total Global 0% 11% ± 2% 17% +5% / -3%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 100% 80% ± 5% 67% ± 7%

Total Equity-Like 0% 20% ± 5% 33% ± 7%

100% 100% 100%

Expected Return 1.9% 3.0% 3.5%

Expected S.D. 1.1% 3.0% 5.0%

Sharpe Ratio 1.07 0.76 0.56



Executive Summary : อุนใจ
SAA period : 2564 - 2566

SAA : SD 1% ตอป

Asset Target Weight Range Weight

รวมกองทุนเงินหมุนเวียน 20% 10 - 30% 1 Y 3Y 5Y

Total Risky Assets 80% 70 - 90% Expected Return 1.9% 5.7% 9.6%

Total Bond 80% 70 - 90% Expected S.D. 1.0% 1.7% 2.2%

Total Equity 0% Risk-free Rate 0.8% 2.3% 3.8%

Total Alternatives 0% Expected Sharpe Ratio 1.18 1.99 2.63

Total Bond-Like 100% 100% VaR 90% 0.6% 3.4% 6.7%

กองทุนเงินหมุนเวียน 20% 10 - 30% VaR 95% 0.3% 2.8% 6.0%

Thai Bonds 80% 70 - 90% VaR 99% -0.4% 1.7% 4.4%

Global Bonds 0% 0%

Total Equity-Like 0% 0%

Thai Equity 0% 0%

Global Equity 0% 0%

Thai Alternatives 0% 0%

Global Alternatives 0% 0%

Total Thai 100% 100%

Total Global 0% 0%

Risk / Return
Investment Periods

0%

• ผลตอบแทนที่คาดหวัง 1.9% ตอป

• คาความผันผวน 1.0% ตอป

• ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน 20%, Bonds 

80%

• ลงทุนในประเทศ 100%
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“อุนใจ” ตางกับ ST1, ST2 อยางไร?

• “อุนใจ” เปนการจัดสรรเงินลงทุน (SAA) ที่มีคาความผันผวน 1% 

ตอป และผลตอบแทนที่คาด 1.9% ตอป (ตํ่ากวา ST1,ST2) 

เนื่องจากตองการใหเปน SAA ที่ปลอดภัยมากขึ้นกวาเดิม

• “อุนใจ” ไมลงทุนในสินทรัพยเส่ียง และ สินทรัพยตางประเทศ 

(ST2 ลงทุนในสินทรัพยเส่ียง 10%)

• “อุนใจ” ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน 20% ± 10 % และ

Bond 80% ± 10 % (แผนยืดหยุนมากกวา ST1, ST2)

• “อุนใจ” เปน SAA ที่มีความเส่ียงนอยที่สุด เหมาะกับสวนงานที่มี

ความเส่ียงที่ยอมรับได (Risk Tolerance) นอย เชน ไมสามารถ

ลงทุนไดในระยะเวลาที่นาน (มากกวา 1 ป) เนื่องจากอาจตองนํา

เงินลงทุนไปใชหนุนการดําเนินงานของสวนงาน

สํารับจัดหาประโยชน ST1 ST2 อุนใจ
target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 20% ± 10%

Bond 100% 90% 80% ± 10%

Equity 0% 5% 0%

Alternatives 0% 5% 0%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 20% ± 10%

TH Bond 100% 90% 80% ± 10%

Global Bond 0% 0% 0%

TH Equity 0% 5% 0%

Global Equity 0% 0% 0%

TH Alternatives 0% 5% 0%

Global Alternatives 0% 0% 0%

100% 100% 100%

Total TH 100% 100% 100%

Total Global 0% 0% 0%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 100% 90% 100%

Total Equity-Like 0% 10% 0%

100% 100% 100%

Expected Return 2.2% 2.7% 1.9%

Expected S.D. 1.4% 2.1% 1.1%

Sharpe Ratio 1.08 0.93 1.07



Investment Detail: อุนใจ
SAA : SD 1% ตอป

Current Weight (%)

Target 30/6/2563 Target

1.9% 1.0%

0.8% 0.2% 20.0% 10.0% 30.0% ST Fixed Deposit + ST Bonds (ไมเกิน 2 ป)

2.2% 1.4% 80.0% 70.0% 90.0% Bond + Equity + Alternatives

Liquidity Management Fund 0.8% 0.2% 20.0% 10.0% 30.0% ลงทุนกองทุนเงินหมุนเวียน 10-30%

1 กองทุนเงินหมุนเวียน 0.8% 0.2% 20.0% 10.0% 30.0% จัดหาประโยชนผาน OP1

Total Risky Portfolio 2.2% 1.4% 80.0% 70.0% 90.0% Bond + Equity + Alternatives

80% 70% 90% ลงทุน Total Bond 70-90%

2 TH Fixed Deposit 1.1% 0.6% 20.0% 15.0% 25.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

3 TH Medium Term Govt Bond 1.4% 2.5% 20.0% 15.0% 25.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

4 Thai Corporate Bond 3.1% 1.5% 40.0% 30.0% 50.0% จัดหาประโยชนผาน OP3 

5 Global Bond 2.0% 2.6% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

0.0% 0% 0% ไมลงทุน  Equity + Alternatives

0.0% ไมลงทุนใน Equity

6 TH Equity 7.0% 22.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP4

7 Global Infrastructure Equity 6.7% 17.7% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

8 Global Equity 6.6% 17.8% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

9 Developed Market Equity 6.5% 18.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10 Emerging Market Equity 7.0% 22.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

0.0% ไมลงทุนใน Alternatives

11 TH REITs 5.5% 14.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP9

12 Global REITs 4.5% 16.5% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

13 Gold 3.0% 16.6% 0.0% 0.0% 0.0%

Total Equity and Alternatives

Liquidity Management Fund

Total Risky Portfolio

Total Bond

Total Equity

Total Alternatives

Previous Plan Weight (%)
Remark

Range Range

Total Portfolio 100.0%

No Asset Type
Expected 

Return
Expected S.D.

Plan Weight (%)
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• Expected Return +5.7%

• SD +1.73%

• VaR 95% +2.77%

• Expected Shortfall 95% +2.31%

• VaR 90% +3.3%

• Expected Return +1.9%

• SD +1.0%

• VaR 95% +0.10%

• Expected Shortfall 95% 0.00%

• VaR 90% +0.55%

• SAA SD 1% ตอป ความเสี่ยงคอนขางต่ํา โอกาสท่ีผลตอบแทนจะตดิลบนอยมาก ท้ังในชวงระยะเวลา

ลงทุน 1 ป และ 3 ป (11 ครั้ง ใน 1,000 ครั้ง และ 0 ครั้ง ใน 1,000 ครั้ง ตามลําดับ)

N = 1,000 N = 1,000

Risk Analysis : อุนใจ“การเลือก SAA โดยพิจารณาจากความเสี่ยง”



Executive Summary : ม่ังมี
SAA period : 2564 - 2566

SAA : SD 3% ตอป

Asset Target Weight Range

รวมกองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 1 Y 3Y 5Y

Total Risky Assets 100% 100% Expected Return 3.0% 9.0% 15.0%

Total Bond 80% 75 - 85% Expected S.D. 3.0% 5.2% 6.7%

Total Equity 10% Risk-free Rate 0.8% 2.3% 3.8%

Total Alternatives 10% Expected Sharpe Ratio 0.75 1.30 1.68

Total Bond-Like 80% 75 - 85% VaR 90% -0.9% 2.2% 6.3%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% VaR 95% -2.0% 0.4% 3.9%

Thai Bonds 76% 72 - 80% VaR 99% -4.0% -3.1% -0.6%

Global Bonds 4% 3 - 5%

Total Equity-Like 20% 15 - 25%

Thai Equity 5% 4 - 6%

Global Equity 5% 4 - 6%

Thai Alternatives 8% 6 - 10%

Global Alternatives 2% 1 - 3%

Total Thai 89% 87 - 91%

Total Global 11% 9 - 13%

Risk / Return
Investment Periods

15 - 25%

• ผลตอบแทนที่คาด 3.0% ตอป

• คาความผันผวน 3.0% ตอป

• ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน 0%, Bonds 

80%, Equity 10% และ Alternatives 10%

• ลงทุนในประเทศ 89% และ ตางประเทศ 11%
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“ม่ังมี” ตางกับ MT1, MT2 อยางไร?

• “มั่งมี” เปนการจัดสรรเงินลงทุน (SAA) ที่มีคาความผันผวน 3% ตอ

ป และผลตอบแทนที่คาด 3.0% ตอป (ตํ่ากวา MT1,MT2) แต

ผลตอบแทนตอ 1 หนวยความเส่ียงดีกวาเดิม (Sharpe Ratio 0.76)

• “มั่งมี” กระจายความเส่ียงมากขึ้น โดยลงทุนในตราสารตางประเทศ 

11% ± 2% แบงเปน Global Bond 4%, Global Equity 5% 
และ Global Alternatives 2% (MT1, MT2 ไมลงทุนในสินทรัพย

ตางประเทศ) 

• “มั่งมี” ลงทุนใน Bond-Like 80% ± 5 % และ Equity-Like 

20% ± 5 % (แผนยืดหยุนมากกวาเดิม, กรณี Conservative จะ
ลงทุนสินทรัพยเส่ียงนอยกวา MT1, กรณี Aggressive จะลงทุน

สินทรัพยเส่ียงเทากับ MT2)

• “มั่งมี” เปน SAA ที่มีความเส่ียงปานกลาง เหมาะกับสวนงานที่มี

ความเส่ียงที่ยอมรับได (Risk Tolerance) เพ่ิมขึ้น เชน สามารถ

ลงทุนไดในระยะเวลาที่นานมากขึ้น เชน มากกวา 3 ป

สํารับจัดหาประโยชน MT1 MT2 ม่ังมี
target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

Bond 80% 75% 80% ± 5%

Equity 10% 15% 10%
± 5%

Alternatives 10% 10% 10%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

TH Bond 80% 75% 76% ± 4%

Global Bond 0% 0% 4% ± 1%

TH Equity 10% 15% 5% ± 1%

Global Equity 0% 0% 5% ± 1%

TH Alternatives 10% 10% 8% ± 2%

Global Alternatives 0% 0% 2% ± 1%

100% 100% 100%

Total TH 100% 100% 89% ± 2%

Total Global 0% 0% 11% ± 2%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 80% 75% 80% ± 5%

Total Equity-Like 20% 25% 20% ± 5%

100% 100% 100%

Expected Return 3.2% 3.4% 3.0%

Expected S.D. 3.4% 4.4% 3.0%

Sharpe Ratio 0.71 0.60 0.76



Investment Detail: ม่ังมี
SAA : SD 3% ตอป

Current Weight (%)

Target 30/6/2563 Target

3.00% 3.0%

0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ST Fixed Deposit + ST Bonds (ไมเกิน 2 ป)

3.0% 3.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

Liquidity Management Fund 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ไมลงทุนในกองทุนเงินหมุนเวียน

1 กองทุนเงินหมุนเวียน 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP1

Total Risky Portfolio 3.0% 3.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

80% 75% 85% ลงทุน Bonds 75 - 85%

2 TH Fixed Deposit 1.1% 0.6% 17.0% 15.0% 20.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

3 TH Medium Term Govt Bond 1.4% 2.5% 17.0% 15.0% 20.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

4 Thai Corporate Bond 3.1% 1.5% 42.0% 38.0% 44.0% จัดหาประโยชนผาน OP3 

5 Global Bond 2.0% 2.6% 4.0% 3.0% 5.0% จัดหาประโยชนผาน OP

20.0% 15% 25% ลงทุน Equity + Alternatives 15 - 25%

10.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 6% - 10%

6 TH Equity 7.0% 22.0% 5.0% 4.0% 6.0% จัดหาประโยชนผาน OP4

7 Global Infrastructure Equity 6.7% 17.7% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

8 Global Equity 6.6% 17.8% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

9 Developed Market Equity 6.5% 18.0% 1.0% 0.0% 2.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10 Emerging Market Equity 7.0% 22.0% 0.0% 0.0% 1.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 11% - 13%

11 TH REITs 5.5% 14.0% 8.0% 6.0% 10.0% จัดหาประโยชนผาน OP9

12 Global REITs 4.5% 16.5% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

13 Gold 3.0% 16.6% 0.0% 0.0% 0.0%

Total Equity and Alternatives

Liquidity Management Fund

Total Risky Portfolio

Total Bond

Total Equity

Total Alternatives

Previous Plan Weight (%)
Remark

Range Range

Total Portfolio 100.0%

No Asset Type Expected Return Expected S.D.
Plan Weight (%)
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• Expected Return +9.0%

• SD +5.20%

• VaR 95% +0.4%

• Expected Shortfall 95% -0.98%

• VaR 90% +2.2%

• Expected Return +3.0%

• SD +3.0%

• VaR 95% -2.0%

• Expected Shortfall 95% -2.94%

• VaR 90% -0.90%

Holding period 1Y Holding period 3Y

• SAA SD 3% ตอป มีความเสี่ยงเพ่ิมมากข้ึน โดยมีโอกาสที่ผลตอบแทนจะติดลบในชวงระยะเวลาลงทุน 1 ป 100 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 3 ป จะมีโอกาสติดลบ 40 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 5 ป จะมีโอกาสติดลบ 11 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

Risk Analysis : ม่ังมี
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Holding period 5Y

• Expected Return +15.0%

• SD +6.7%

• VaR 95% +3.9%

• Expected Shortfall 95% +2.43%

• VaR 90% +6.3%

“การเลือก SAA โดยพิจารณาจากความเสี่ยง”



Executive Summary : ย่ังยืน
SAA period : 2564 - 2566

SAA : SD 5% ตอป

Asset Target Weight Range

รวมกองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 1 Y 3Y 5Y

Total Risky Assets 100% 100% Expected Return 3.5% 10.5% 17.5%

Total Bond 67% 60 - 74% Expected S.D. 5.0% 8.7% 11.2%

Total Equity 19% Risk-free Rate 0.8% 2.3% 3.8%

Total Alternatives 14% Expected Sharpe Ratio 0.55 0.95 1.23

Total Bond-Like 67% 60 - 74% VaR 90% -3.0% -0.8% 3.0%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% VaR 95% -4.8% -3.8% -0.9%

Thai Bonds 59% 56 - 62% VaR 99% -8.2% -9.7% -8.6%

Global Bonds 8% 6 - 10%

Total Equity-Like 33% 26 - 40%

Thai Equity 12% 9 - 15%

Global Equity 7% 5 - 9%

Thai Alternatives 12% 9 - 15%

Global Alternatives 2% 1 - 3%

Total Thai 83% 80 - 86%

Total Global 17% 14 - 20%

Risk / Return
Investment Periods

26 - 40%

• ผลตอบแทนที่คาด 3.5% ตอป

• คาความผันผวน 5.0% ตอป

• ลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 0%, Bonds 67%, 

Equity 19% และ Alternatives 14%

• ลงทุนในประเทศ 83% และ ตางประเทศ 17%
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“ย่ังยืน” ตางกับ LT1, LT2 อยางไร?

• “ยั่งยืน” เปนการจัดสรรเงินลงทุน (SAA) ที่มีคาความผันผวน 5% 

ตอป และผลตอบแทนที่คาด 3.5% ตอป ผลตอบแทนตอ 1 หนวย

ความเส่ียง (Sharpe Ratio) ที่ 0.56 (ใกลเคียงกับ LT1 และ ดีกวา 

LT2) 

• “ยั่งยืน” กระจายความเส่ียงมากขึ้น โดยลงทุนในตราสาร

ตางประเทศ 17% (ชวง 15 – 20%) แบงเปน Global Bond

8%, Global Equity 7% และ Global Alternatives 2% (LT1, 

LT2 ไมลงทุนในตราสารตางประเทศ) 

• “ยั่งยืน” ลงทุนใน Bond-Like 67% ± 7 % และ Equity-Like 

33% ± 7 % (แผนยืดหยุนมากกวาเดิม, กรณี Conservative จะ
ลงทุนสินทรัพยเส่ียงนอยกวา LT1, กรณี Aggressive จะลงทุน

สินทรัพยเส่ียงเทากับ LT2)

• “ยั่งยืน” เปน SAA ที่มีความเส่ียงปานกลางถึงสูง เหมาะกับสวน

งานที่มีความเส่ียงที่ยอมรับได (Risk Tolerance) เพ่ิมมากขึ้น เชน 

สามารถลงทุนไดในระยะเวลาที่นานมากขึ้น เชน 5 ปขึ้นไป

สํารับจัดหาประโยชน LT1 LT2 ย่ังยืน
target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

Bond 70% 60% 67% ± 7%

Equity 15% 20% 19%
± 7%

Alternatives 15% 20% 14%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

TH Bond 70% 60% 59% ± 3%

Global Bond 0% 0% 8% ± 2%

TH Equity 15% 20% 12% ± 3%

Global Equity 0% 0% 7% ± 2%

TH Alternatives 15% 20% 12% ± 3%

Global Alternatives 0% 0% 2% ± 1%

100% 100% 100%

Total TH 100% 100% 83% +3% / -5%

Total Global 0% 0% 17% +5% / -3%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 70% 60% 67% ± 7%

Total Equity-Like 30% 40% 33% ± 7%

100% 100% 100%

Expected Return 3.5% 3.8% 3.5%

Expected S.D. 4.9% 6.4% 5.0%

Sharpe Ratio 0.56 0.48 0.56



Investment Detail: ย่ังยืน
SAA : SD 5% ตอป

Current Weight (%)

Target 30/6/2563 Target

3.50% 5.0%

0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ST Fixed Deposit + ST Bonds (ไมเกิน 2 ป)

3.5% 5.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

Liquidity Management Fund 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ไมลงทุนในกองทุนเงินหมุนเวียน

1 กองทุนเงินหมุนเวียน 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP1

Total Risky Portfolio 3.5% 5.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

67% 60% 74% ลงทุน Bond 60-74%

2 TH Fixed Deposit 1.1% 0.6% 15.0% 12.0% 18.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

3 TH Medium Term Govt Bond 1.4% 2.5% 15.0% 12.0% 18.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

4 Thai Corporate Bond 3.1% 1.5% 29.0% 25.0% 35.0% จัดหาประโยชนผาน OP3 

5 Global Bond 2.0% 2.6% 8.0% 6.0% 10.0% จัดหาประโยชนผาน OP

33.0% 26.0% 40.0% ลงทุน Equity + Alternatives  26 - 40%

19.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 6% - 10%

6 TH Equity 7.0% 22.0% 12.0% 9.0% 15.0% จัดหาประโยชนผาน OP4

7 Global Infrastructure Equity 6.7% 17.7% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

8 Global Equity 6.6% 17.8% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

9 Developed Market Equity 6.5% 18.0% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10 Emerging Market Equity 7.0% 22.0% 1.0% 0.0% 2.0% จัดหาประโยชนผาน OP

14.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 11% - 13%

11 TH REITs 5.5% 14.0% 12.0% 9.0% 15.0% จัดหาประโยชนผาน OP9

12 Global REITs 4.5% 16.5% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

13 Gold 3.0% 16.6% 0.0% 0.0% 0.0%

100.0%

Liquidity Management Fund

Total Risky Portfolio

Remark
Range Range

No Asset Type
Expected 

Return

Expected 

S.D.

Plan Weight (%) Previous Plan Weight (%)

Total Bond

Total Equity

Total Alternatives

Total Portfolio

Total Equity and Alternatives
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Total

Holding period 1Y Holding period 3Y

• Expected Return +10.5%

• SD +8.66%

• VaR 95% -3.70%

• Expected Shortfall 95% -5.67%

• VaR 90% -0.8%

• Expected Return +3.5%

• SD +5.0%

• VaR 95% -4.74%

• Expected Shortfall 95% -5.99%

• VaR 90% -3.0%

• SAA SD 5% ตอป มีความเสี่ยงเพ่ิมมากข้ึน โดยมีโอกาสที่ผลตอบแทนจะติดลบในชวงระยะเวลาลงทุน 1 ป 210 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 3 ป จะมีโอกาสติดลบ 70 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 5 ป จะมีโอกาสติดลบ 23 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

Risk Analysis : ย่ังยืน

Holding period 5Y

• Expected Return +17.5%

• SD +12.5%

• VaR 95% -0.9%

• Expected Shortfall 95% -5.49%

• VaR 90% +3.0%
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“การเลือก SAA โดยพิจารณาจากความเสี่ยง”



หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนแ์ละผลตอบแทนในอดตี

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงนิลงทุนเชงิกลยุทธ)์

ขัน้ตอนและเอกสารตา่งๆท่ีเก่ียวขอ้งX



39

สรุปกระบวนการการดําเนินการของสวนงานสําหรับปงบฯ2564

Cash Flow 
Projection

• การจัดทําการคาดการณกระแสเงินสดของสวนงานในอนาคต 2-3 ปขางหนา
• ควรจัดทําทุกปเพื่อใหสวนงานสามารถวางแผนการบริหารการเงินของสวนงานเองได

การจัดทํา IPS

• เปนการสรุป วัตถุประสงคในการลงทุน ความเสี่ยงท่ียอมรับได และรายละเอียดอื่นๆของสวนงาน
• สวนงานประสงคจะลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน หรือไม?

การพิจารณา 
Risk Tolerance

• พิจารณา willingness กับ ability to take risk ของสวนงาน
• ผลลัพธท่ีไดคือ risk tolerance ของสวนงาน

การเลือก SAA
• เลือก SAA ท่ีเหมาะสมกับ risk tolerance  ของสวนงานเอง

เอกสาร 2 : SAA

สงภายใน 30/9/2563
กรณีอยากเปล่ียนแผนสามารถสงมาแกไขไดในรอบครึ่งป (กอน31/3/2564)

เอกสาร 1 : IPS

สงภายใน 30/9/2563

“สวนงานจัดทําเอกสาร 2 ชิ้นคืนศูนยฯ ภายใน 30/9/2563”



40

ตารางสรุปการเลือก SAA จาก risk tolerance ของสวนงาน 

Ability (ความสามารถในการรับความเส่ียง)

Low Moderate High
W

ill
in

gn
es

s 
(ค

วา
มเ

ต็ม
ใจ

ใน
กา

รย
อม

รับ
คว

าม
เสี่

ยง
)

Low

ควรเลือก SAA ที่มีความ

เส่ียงตํ่าเทานั้น

สามารถเลือก SAA ท่ีมีความเส่ียง

ปานกลางได แตสวนงานตองยอมรับ

เร่ืองความผันผวนในระยะส้ันได

สามารถเลือก SAA ท่ีมีความเส่ียง

ปานกลาง และปานกลางถึงสูงได 

แตสวนงานตองยอมรับเร่ืองความ

ผันผวนในระยะส้ันได / การเลือก 

SAA ท่ีมีความเส่ียงต่ําจะกอใหเกิด 

opportunity cost 

Moderate
สามารถเลือก SAA ที่มี

ความเส่ียงปานกลางได

สามารถเลือก SAA ที่มี

ความเส่ียงปานกลาง และ

ปานกลางถึงสูงได

High
ควรเลือก SAA ที่มีความ

เส่ียงปานกลางเทานั้น

สามารถเลือก SAA ที่มี

ความเส่ียงปานกลางถึงสูง

ได
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เอกสาร 2 : แบบฟอรมการเลือกสํารับการจัดหาประโยชนแบบฟอรมการเลือกสํารับการจัดหาประโยชน : ปงบประมาณ 2564

รอบ SAA ปงบฯ 2564 - 2566

สวนงาน / หนวยงาน ...........................................................................................................................

โดยความเห็นชอบของที่ประชุมคณะกรรมการประจําสวนงาน ครั้งที่ ............   วันที่................/.............../...................

การเลือกสํารับการลงทุนนี้เปนการเลือกสําหรับตลอดปงบประมาณ 2564
(หากสวนงานใดประสงคจะเปลี่ยนสํารับในรอบครึ่งปหลังใหจัดสงแบบฟอรมเขามาอีกครั้งภายในสิ้นเดือนมีนาคม 25645)

สวนงาน / หนวยงาน มี willingness to take risk (ความเต็มใจ) ในระดับ  ......Low…../ ……Moderate…../….High…

สวนงาน / หนวยงาน มี Ability to take risk (ความสามารถ) ในระดับ  ….......Low…../ ……Moderate…../….High…

สวนงานมีความประสงคเลือกการจัดหาประโยชนดังนี้

1 สวนงานมีความประสงคลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) ……………………บาท หรือ คิดเปนรอยละ..............................ของสินทรัพยในการจัดหาประโยชนรวมทั้งหมด

2 สวนงานประสงคนําเงินสวนที่เหลือจากขอ (1) ไปจัดหาประโยชนใน (เลือกไดชองเดียว)

สํารับ "อุนใจ" ซึ่งเปนสํารับที่มคีวามเสี่ยงต่ํา โดยมีการลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 20% และ ตราสารหนี้ 80%

สํารับ "มั่งมี" ซึ่งเปนสํารับที่มคีวามเสี่ยงปานกลาง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 80%, ตราสารทุน 10% และ สินทรัพยทางเลือก 10%

สํารับ "ยั่งยืน" ซึ่งเปนสํารับที่มคีวามเสี่ยงปานกลางถึงสูง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 67%, ตราสารทุน 19% และ สินทรัพยทางเลือก 14%

หัวหนาสวนงาน / คณบดี ลงนาม .................................................................................

(........................................................................................)

1010,000,000



เอกสาร 2 : SAA
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				แบบฟอร์มการเลือกสำรับการจัดหาประโยชน: ปีงบประมาณ 2564

				รอบ SAA ปีงบฯ 2564 - 2566

				ส่วนงาน / หน่วยงาน ...........................................................................................................................

				โดยความเห็นชอบของที่ประชุมคณะกรรมการประจำส่วนงาน ครั้งที่............   วันที่................/.............../...................

				การเลือกสำรับการลงทุนนี้เป็นการเลือกสำหรับตลอดปีงบประมาณ 2564

				(หากส่วนงานใดประสงค์จะเปลี่ยนสำรับในรอบครึ่งปีหลังให้จัดส่งแบบฟอร์มเข้ามาอีกครั้งภายในสิ้นเดือนมีนาคม 25645)

				ส่วนงาน / หน่วยงาน มี willingness to take risk (ความเต็มใจ) ในระดับ  ......Low…../ ……Moderate…../….High…

				ส่วนงาน / หน่วยงาน มี Ability to take risk (ความสามารถ) ในระดับ  ….......Low…../ ……Moderate…../….High…

				ส่วนงานมีความประสงค์เลือกการจัดหาประโยชน์ดังนี้

				1		ส่วนงานมีความประสงค์ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) ……………………บาท หรือ คิดเป็นร้อยละ..............................ของสินทรัพย์ในการจัดหาประโยชน์รวมทั้งหมด

				2		ส่วนงานประสงค์นำเงินส่วนที่เหลือจากข้อ (1) ไปจัดหาประโยชน์ใน (เลือกได้ช่องเดียว)

								สำรับ "อุ่นใจ" ซึ่งเป็นสำรับที่มีความเสี่ยงต่ำ โดยมีการลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 20% และ ตราสารหนี้ 80%

								สำรับ "มั่งมี" ซึ่งเป็นสำรับที่มีความเสี่ยงปานกลาง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 80%, ตราสารทุน 10% และ สินทรัพย์ทางเลือก 10% 

								สำรับ "ยั่งยืน" ซึ่งเป็นสำรับที่มีความเสี่ยงปานกลางถึงสูง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 67%, ตราสารทุน 19% และ สินทรัพย์ทางเลือก 14% 



														หัวหน้าส่วนงาน / คณบดี ลงนาม.................................................................................
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				แบบฟอร์มการเลือกสำรับการจัดหาประโยชน: ปีงบประมาณ 2564

				รอบ SAA ปีงบฯ 2564 - 2566

				ส่วนงาน / หน่วยงาน ...........................................................................................................................

				โดยความเห็นชอบของที่ประชุมคณะกรรมการประจำส่วนงาน ครั้งที่............   วันที่................/.............../...................

				การเลือกสำรับการลงทุนนี้เป็นการเลือกสำหรับตลอดปีงบประมาณ 2564

				(หากส่วนงานใดประสงค์จะเปลี่ยนสำรับในรอบครึ่งปีหลังให้จัดส่งแบบฟอร์มเข้ามาอีกครั้งภายในสิ้นเดือนมีนาคม 25645)

				ส่วนงานมีความประสงค์เลือกการจัดหาประโยชน์ดังนี้

				1		ส่วนงานมีความประสงค์ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) ……………………บาท หรือ คิดเป็นร้อยละ..............................ของสินทรัพย์ในการจัดหาประโยชน์รวมทั้งหมด

				2		ส่วนงานประสงค์นำเงินส่วนที่เหลือจากข้อ (1) ไปจัดหาประโยชน์ใน (เลือกได้ช่องเดียว)

								สำรับ "อุ่นใจ" ซึ่งเป็นสำรับที่มีการลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 20% และ ตราสารหนี้ 80%

								สำรับ "มั่งมี" ซึ่งเป็นสำรับที่มีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 80%, ตราสารทุน 10% และ สินทรัพย์ทางเลือก 10% 

								สำรับ "ยั่งยืน" ซึ่งเป็นสำรับที่มีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 67%, ตราสารทุน 19% และ สินทรัพย์ทางเลือก 14% 



														หัวหน้าส่วนงาน / คณบดี ลงนาม.................................................................................

																				(........................................................................................)
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Q & A

Mahidol University

Asset Management Center
Tel 02-849-6069, 96 

https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSdk4pcmcsgr5XdPQYPCHpW5F7DDjeMCCRG0b_S3jnbgVs_6
eg/viewform?usp=sf_link

“รบกวนตอบแบบประเมินศูนยฯใหดวยนะคะ”

https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSdk4pcmcsgr5XdPQYPCHpW5F7DDjeMCCRG0b_S3jnbgVs_6eg/viewform?usp=sf_link
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คําอธิบาย

คําศัพท ความหมาย
Nominal Return อัตราผลตอบแทนท่ีเปนตัวเงิน ,(ท่ีรับรูแลว + ท่ียังไมรับรู)

อัตราสวนเงินปนผล ปนผลรับของสวนงานท้ังป /(คาเฉล่ียเงินลงทุนตนงวดและปลายงวด) ,เฉพาะท่ีรับรูแลว

Sharpe ratio อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนสวนเกินจากอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีปราศจากความเส่ียงปรับดวยคาความเส่ียง

ของกองทุน (คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน) เปนการมอง “อัตราผลตอบแทน” ตอ 1 หนวยความเส่ียงท่ีเทากัน

VaR (Value at risk) ผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นกับพอรตการลงทุนภายในชวงระยะเวลาหนึ่งขางหนา เชน 1 ป ภายใตระดับความ

เชื่อมั่นหนึ่ง เชน 95%

Expected Shortfall คาดการณคาเฉล่ียของการขาดทุน หากมีการขาดทุนเกินคา VaR 

Core CPI อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป ท่ีหักสินคาในหมวดอาหารสดและพลังงานออก เนื่องจากเปนหมวดท่ีมี

ความเคล่ือนไหวขึ้นลงตามฤดูกาล และอยูนอกเหนือการควบคุมของนโยบายการเงิน เหลือแตรายการสินคาท่ีราคา

เคล่ือนไหวตามกลไกตลาด

Real Return อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง = Nominal Return – Core CPI

Expected Return อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง

Expected standard deviation คาดการณความผันผวนของกองทุน ซึ่งวัดดวยคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เพื่อดูการกระจายขอมูลจากคาเฉล่ีย

Rolling Return 3Y, 5Y อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย ยอนหลัง 3 ป , 5ป (คาจะมีความ smoothed มากกวาคาผลตอบแทนแบบปตอป)
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