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หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนและผลตอบแทนในอดีต

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงินลงทุนเชิงกลยุทธ)

ขั้นตอนและเอกสารตางๆท่ีเกี่ยวของ

X



ขอมูลการจัดหาประโยชนและผลตอบแทน
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M/2020 2021F

ขอมูลอางอิงตามปงบประมาณ 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 9M/2563 2564F

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ 30 ก.ย. (ลานบาท) 10.05      10.09      10.09      10.34      10.39      161.17    242.68    343.31     351.20    337.81      

   กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

พันธบัตรรัฐฯ (Govt Bond + FD) 100% 100% 60% 60% 60% 60% 60% 40% 39%

หุนกูเอกชน (Corp Bond) 0% 0% 31% 31% 31% 31% 25% 35% 36%

ตราสารทุน (Equity) 0% 0% 6% 6% 6% 6% 7% 13% 14%

สินทรัพยทางเลือก (Alternative) 0% 0% 3% 3% 3% 3% 8% 12% 10%

ตราสารหนี้ตางประเทศ (Global Bond) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

ตราสารทุนตางประเทศ (Global Equity) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

สินทรัพยทางเลือกตางประเทศ (Global Alternative) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

อัตราผลตอบแทนการลงทุน กอนปรับดวยอัตราเงินเฟอ (Nominal return) 2.90% 3.44% 6.96% 5.29% 5.54% 3.35% 3.03% 4.78% -1.46%

เกณฑวัดเทียบผลการดําเนินงานจากผลตอบแทนสินทรัพยอางอิง ที่เกิดขึ้นจริง (Dynamic Benchmark) -3.60%

เกณฑวัดเทียบผลการดําเนินงานจากผลตอบแทนสินทรัพย จากการคาดการณของศูนยฯ  (Static Benchmark) 2.61% 2.16 - 2.52% 3.60% 2.10%

(-) อัตราเงินเฟอ ที่ไ มรวมผลของสินคาในหมวดอาหารสดและพลังงาน (Core CPI) 2.35% 1.26% 1.38% 1.25% 0.77% 0.58% 0.69% 0.58% 0.38%

อัตราผลตอบแทนการลงทุน หลังปรับผลของอัตราเงินเฟอ (Real return) 0.56% 2.18% 5.58% 4.04% 4.77% 2.77% 2.34% 4.20% -1.83%

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทบตนยอนหลัง 3 ป (Rolling return) 4.42% 5.22% 5.93% 4.72% 3.97% 3.72% 2.09%

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยทบตนยอนหลัง 5 ป (Rolling return) 4.82% 4.91% 4.83% 4.39% 3.02%

เงินปนผล (ลานบาท) 0.03 0.10 0.18 0.28 0.34 5.36 7.00 8.26 10.54

อัตราสวนเงินปนผลตอมูลคาทรัพยสินสุทธิเฉลี่ย 0.29% 0.98% 1.79% 2.70% 0.40% 2.66% 2.39% 2.38% 3.06%

สัดสวนการลงทุน (Asset Allocation)

ผลตอบแทน (Return)

“Port Amount”

“Asset Allocation”

“Performances”

“สวนงานสามารถ download ขอมูลรายสวนงานไดในเวปศูนยฯ”
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คําอธิบาย

คําศัพท ความหมาย
Nominal Return อัตราผลตอบแทนท่ีเปนตัวเงิน ,(ท่ีรับรูแลว + ท่ียังไมรับรู)

อัตราสวนเงินปนผล ปนผลรับของสวนงานท้ังป /(คาเฉล่ียเงินลงทุนตนงวดและปลายงวด) ,เฉพาะท่ีรับรูแลว

Core CPI อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป ท่ีหักสินคาในหมวดอาหารสดและพลังงานออก เนื่องจากเปนหมวดท่ีมี

ความเคล่ือนไหวขึ้นลงตามฤดูกาล และอยูนอกเหนือการควบคุมของนโยบายการเงิน เหลือแตรายการสินคาท่ีราคา

เคล่ือนไหวตามกลไกตลาด

Real Return อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง = Nominal Return – Core CPI

Rolling Return 3Y, 5Y อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย ยอนหลัง 3 ป , 5ป (คาจะมีความ smoothed มากกวาคาผลตอบแทนแบบปตอป)



GJ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M/2020 2021F

ขอมูลอางอิงตามปงบประมาณ 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 9M/2563 2564F

มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ 30 ก.ย. (ลานบาท) 10.05      10.09      10.09      10.34      10.39      161.17    242.68    343.31    351.20    337.81      

Cashflow Projection (Worst)

รายรับ 986.01      1,518.76     

(-) รายจาย 1,096.01    1,631.76     

กระแสเงินสดสุทธิ (ลานบาท) (110.00)      (113.00)      

Cashflow Projection (Base)

รายรับ 986.01      1,518.76     

(-) รายจาย 1,096.01    1,631.76     

กระแสเงินสดสุทธิ (ลานบาท) (110.00)      (113.00)      

Cashflow Projection (Best)

รายรับ 1,219.52    1,668.60     

(-) รายจาย 1,275.18    1,771.00     

กระแสเงินสดสุทธิ (ลานบาท) (55.66)       (102.40)      

ขอมูลการคาดการณกระแสเงินสดของสวนงาน

“ขอมูลนี้ใชประกอบการประเมิน Ability to take risk ของสวนงานและสวนงานอาจใช

ขอมูลดังกลาวในการประเมินเงินลงทุนในกองทุนหมุนเวียน กรณีเปนเงินลงทุนสั้นๆ”
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ผลตอบแทนยอนหลังของกองทุนท่ีบริหารโดยศูนยฯ

Data as of : 31/7/2563

ปงบฯ 2558 ปงบฯ 2559 ปงบฯ 2560 ปงบฯ 2561 ปงบฯ 2562
ปงบฯ 2563 

(10 เดือน)
YTD 6 เดือน 12 เดือน 36 เดือน 60 เดือน

กองทุนเงินหมุนเวียน 2.9 2.0 1.7 1.5 1.7 1.4 0.9 0.8 1.7 5.0 9.1
Benchmark 1.6 1.0 0.9 0.7 1.0 0.5 0.3 0.2 0.7 2.4 4.5

กองทุนมั่นคงสูง 6.2 3.9 1.7 1.4 4.7 2.2 1.6 1.3 3.2 9.2 15.3

Benchmark 4.1 4.4 0.9 0.4 9.7 0.8 1.0 0.4 4.3 12.0 17.7

กองทุนตราสารหนี้ 8.1 5.3 3.0 1.6 5.3 1.9 0.9 0.0 3.2 10.5 19.1

Benchmark 6.5 4.9 3.3 1.1 7.4 4.8 3.5 2.8 6.7 14.5 23.2

กองทุนตราสารทุน -9.6 9.6 14.2 6.2 -10.8 -12.9 -9.4 -6.5 -17.6 -14.0 2.2
Benchmark -15.2 12.5 16.9 11.3 -3.2 -18.8 -17.5 -13.4 -21.2 -5.8 6.4

กองทุนสินทรัพยอสังหาริมทรัพย 5.1 23.0 7.2 20.4 24.1 -14.5 -9.2 -11.3 -9.4 36.4 65.8

Benchmark 7.6 23.5 5.3 18.2 30.2 -24.6 -18.2 -20.2 -17.9 22.5 49.6

กองทุนที่บริหารโดยศูนยบริหาร

สินทรัพย

ผลตอบแทนยอนหลัง (%) ผลตอบแทนสะสมยอนหลัง (%)

“ปงบฯ2563 ผลตอบแทนตางจากคาคาดการณ เนื่องจาก ผลกระทบจาก COVID-19”

“กองทุนใน

SAA”

“กองทุน

หมุนเวียน”


ผลตอบแทนย้อนหลัง (2)

				กองทุนที่บริหารโดยศูนย์บริหารสินทรัพย์		ผลตอบแทนย้อนหลัง (%)														ผลตอบแทนสะสมย้อนหลัง (%)

						ปีงบฯ 2558		ปีงบฯ 2559		ปีงบฯ 2560		ปีงบฯ 2561		ปีงบฯ 2562		ปีงบฯ 2563 (10 เดือน)				YTD		6 เดือน		12 เดือน		36 เดือน		60 เดือน



				กองทุนเงินหมุนเวียน		2.9		2.0		1.7		1.5		1.7		1.4				0.9		0.8		1.7		5.0		9.1

				Benchmark		1.6		1.0		0.9		0.7		1.0		0.5				0.3		0.2		0.7		2.4		4.5





				กองทุนมั่นคงสูง		6.2		3.9		1.7		1.4		4.7		2.2				1.6		1.3		3.2		9.2		15.3

				Benchmark		4.1		4.4		0.9		0.4		9.7		0.8				1.0		0.4		4.3		12.0		17.7





				กองทุนตราสารหนี้		8.1		5.3		3.0		1.6		5.3		1.9				0.9		0.0		3.2		10.5		19.1

				Benchmark		6.5		4.9		3.3		1.1		7.4		4.8				3.5		2.8		6.7		14.5		23.2





				กองทุนตราสารทุน		-9.6		9.6		14.2		6.2		-10.8		-12.9				-9.4		-6.5		-17.6		-14.0		2.2

				Benchmark		-15.2		12.5		16.9		11.3		-3.2		-18.8				-17.5		-13.4		-21.2		-5.8		6.4





				กองทุนตราสารทุน2		6.5		6.2		5.8		12.9		-5.4		3.2				-1.6		-3.3		3.0		13.5		17.9

				Benchmark		-3.9		4.1		11.5		5.9		-5.8		8.0				1.5		-1.3		6.9		10.1		15.9





				กองทุนสินทรัพย์อสังหาริมทรัพย์		5.1		23.0		7.2		20.4		24.1		-14.5				-9.2		-11.3		-9.4		36.4		65.8

				Benchmark		7.6		23.5		5.3		18.2		30.2		-24.6				-18.2		-20.2		-17.9		22.5		49.6



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน3 (DM-ETFs)												6.2				0.9		-2.4		5.4

				Benchmark																3.2



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน4 (EM-ETFs)												2.1				-5.3		-3.0		-1.4

				Benchmark																2.2









ผลตอบแทนย้อนหลัง

				กองทุนที่บริหารโดยศูนย์บริหารสินทรัพย์		ผลตอบแทนย้อนหลัง (%)														ผลตอบแทนสะสมย้อนหลัง (%)

						ปีงบฯ 2558		ปีงบฯ 2559		ปีงบฯ 2560		ปีงบฯ 2561		ปีงบฯ 2562		ปีงบฯ 2563 (10 เดือน)				YTD		6 เดือน		12 เดือน		36 เดือน		60 เดือน



				กองทุนเงินหมุนเวียน		2.9		2.0		1.7		1.5		1.7		1.4				0.9		0.8		1.7		5.0		9.1

				Benchmark		1.6		1.0		0.9		0.7		1.0		0.5				0.3		0.2		0.7		2.4		4.5





				กองทุนมั่นคงสูง		6.2		3.9		1.7		1.4		4.7		2.2				1.6		1.3		3.2		9.2		15.3

				Benchmark		4.1		4.4		0.9		0.4		9.7		0.8				1.0		0.4		4.3		12.0		17.7





				กองทุนตราสารหนี้		8.1		5.3		3.0		1.6		5.3		1.9				0.9		0.0		3.2		10.5		19.1

				Benchmark		6.5		4.9		3.3		1.1		7.4		4.8				3.5		2.8		6.7		14.5		23.2





				กองทุนตราสารทุน		-9.6		9.6		14.2		6.2		-10.8		-12.9				-9.4		-6.5		-17.6		-14.0		2.2

				Benchmark		-15.2		12.5		16.9		11.3		-3.2		-18.8				-17.5		-13.4		-21.2		-5.8		6.4





				กองทุนตราสารทุน2		6.5		6.2		5.8		12.9		-5.4		3.2				-1.6		-3.3		3.0		13.5		17.9

				Benchmark		-3.9		4.1		11.5		5.9		-5.8		8.0				1.5		-1.3		6.9		10.1		15.9





				กองทุนสินทรัพย์อสังหาริมทรัพย์		5.1		23.0		7.2		20.4		24.1		-14.5				-9.2		-11.3		-9.4		36.4		65.8

				Benchmark		7.6		23.5		5.3		18.2		30.2		-24.6				-18.2		-20.2		-17.9		22.5		49.6



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน3 (DM-ETFs)												6.2				0.9		-2.4		5.4

				Benchmark																3.2



						N/A		N/A		N/A		N/A		N/A												N/A		N/A

				กองทุนตราสารทุน4 (EM-ETFs)												2.1				-5.3		-3.0		-1.4

				Benchmark																2.2









OP1

				OP1		B/M

		ปีงบฯ 2558		2.93%		1.58%

		ปีงบฯ 2559		1.98%		0.98%

		ปีงบฯ 2560		1.72%		0.93%

		ปีงบฯ 2561		1.50%		0.73%

		ปีงบฯ 2562		1.73%		1.03%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		1.38%		0.52%



OP1	





ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	2.9323006814066854E-2	1.9820048044921545E-2	1.7154202521344031E-2	1.4986931463547792E-2	1.7299129809075886E-2	1.38E-2	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	1.5823697169929041E-2	9.8269199181271194E-3	9.3008434194226108E-3	7.3280000000000003E-3	1.0309710949924167E-2	5.1999999999999998E-3	









OP2

				OP2		B/M

		ปีงบฯ 2558		6.24%		4.07%

		ปีงบฯ 2559		3.93%		4.37%

		ปีงบฯ 2560		1.75%		0.94%

		ปีงบฯ 2561		1.44%		0.39%

		ปีงบฯ 2562		4.67%		9.66%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		2.24%		0.77%



OP2	

ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	6.2356798296113292E-2	3.9282669561658157E-2	1.7477440460898608E-2	1.4392380320932485E-2	4.6741811101388642E-2	2.2400000000000003E-2	B/M	







ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	4.0732269340925553E-2	4.3678848309727902E-2	9.3853408586062059E-3	3.9060000000000002E-3	9.6609047807165491E-2	7.7000000000000002E-3	







OP3

				OP3		B/M

		ปีงบฯ 2558		8.11%		6.50%

		ปีงบฯ 2559		5.32%		4.92%

		ปีงบฯ 2560		3.05%		3.33%

		ปีงบฯ 2561		1.58%		1.12%

		ปีงบฯ 2562		5.34%		7.41%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		1.90%		4.77%



OP3	



ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	8.105289465446619E-2	5.3201133930868227E-2	3.0469645404790358E-2	1.5842223155580593E-2	5.3357647562238153E-2	1.9E-2	B/M	









ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	6.4993245073829975E-2	4.9194276236389056E-2	3.3313487982024492E-2	1.1152E-2	7.4071955046371318E-2	4.7699999999999992E-2	







OP4

				OP4		B/M

		ปีงบฯ 2558		-9.6%		-15.2%

		ปีงบฯ 2559		9.6%		12.5%

		ปีงบฯ 2560		14.2%		16.9%

		ปีงบฯ 2561		6.2%		11.3%

		ปีงบฯ 2562		-10.8%		-3.2%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		-12.9%		-18.8%



OP4	



ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	-9.6152661451885391E-2	9.5919853915247474E-2	0.14192520917377172	6.1555811745485078E-2	-0.10800695558721563	-0.12939999999999999	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	-0.15150467774986465	0.12478032874031776	0.16900610268131788	0.113445	-3.1796315373847084E-2	-0.18780000000000002	







OP7

				OP7		B/M

		ปีงบฯ 2558		6.52%		-3.91%

		ปีงบฯ 2559		6.19%		4.12%

		ปีงบฯ 2560		5.81%		11.47%

		ปีงบฯ 2561		12.86%		5.94%

		ปีงบฯ 2562		-5.42%		-5.75%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		3.17%		7.96%





OP7	





ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	6.5226357407096369E-2	6.1902237675450333E-2	5.8108460146629071E-2	0.12856199999999998	-5.416348671551708E-2	3.1699999999999999E-2	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	-3.9124684820070699E-2	4.1241678467779597E-2	0.11466589624511281	5.9411880041223553E-2	-5.7534148675911896E-2	7.9600000000000004E-2	







OP9

				OP9		B/M

		ปีงบฯ 2558		5.15%		7.64%

		ปีงบฯ 2559		22.97%		23.54%

		ปีงบฯ 2560		7.17%		5.31%

		ปีงบฯ 2561		20.42%		18.20%

		ปีงบฯ 2562		24.12%		30.21%

		9 เดือน                ปีงบฯ 2563		-14.49%		-24.64%



OP9	







ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	5.1488441057015555E-2	0.22972677621770532	7.1727552101699343E-2	0.20417847454358795	0.2412	-0.1449	B/M	











ปีงบฯ 2558	ปีงบฯ 2559	ปีงบฯ 2560	ปีงบฯ 2561	ปีงบฯ 2562	9 เดือน                ปีงบฯ 2563	7.6419469537555518E-2	0.23544335525459581	5.306713614109948E-2	0.182031	0.30211086042507196	-0.24640000000000001	







OP10

				Aug 2019 - Sep 2020						Oct 2019 - Jun 2020

				THB		USD				THB		USD

		OP10		-0.8%		-0.3%				0.9%		-0.1%

		B/M		-0.5%		0.0%				3.4%		2.3%

		FX		-0.55%						1.05%



OP10	

THB	USD	THB	USD	-8.0791739069646651E-3	-2.5658000166322026E-3	9.0274445522264823E-3	-1.4203400216841189E-3	B/M	

THB	USD	THB	USD	-5.1383616924736142E-3	3.91358056170521E-4	3.366785182958254E-2	2.2964932800769722E-2	









OP11

				Aug 2019 - Sep 2019						Oct 2019 - Jun 2020

				THB		USD				THB		USD

		OP11		-3.4%		-2.9%				-4.7%		-5.6%

		B/M		-3.6%		-3.1%				2.0%		0.9%



		FX		-0.55%						1.0%



OP11	

THB	USD	THB	USD	-3.4438827929149762E-2	-2.9071968381919278E-2	-4.6524623574962898E-2	-5.6397204725456507E-2	B/M	

THB	USD	THB	USD	-3.5958489890841827E-2	-3.0600077050607855E-2	1.9523843530601992E-2	8.9673759709907319E-3	









BM

				กองทุน		เกณฑ์วัดเทียบ		วันเริ่มจัดตั้งกองทุน

				เงินหมุนเวียน		1/3 ไทยพาณิชย์สะสมทรัพย์ตราสารหนี้ (SCBSFF) + 1/3 บัวหลวงธนทวี (B-TNTV) + 1/3 กองทุนเปิดเค ตลาดเงิน (K-MONEY)		6-Feb-52

				มั่นคง		50% ThaiBMA Government Bond Index + 50% 1Y Fixed Deposit Rates		6-Feb-52

				ตราสารหนี้		ThaiBMA Government Bond Index 3-7Y + 1%		6-Feb-52

				ตราสารทุน		SET50TRI		6-Feb-52

				ตราสารทุน2		MSCI World Index (เริ่มใช้ 4 มิ.ย. 2558)		1-Jul-55

						SETTRI 47% + MSCI World Index 53%   (ตั้งแต่ 18 ก.ค. 2556 - 3 มิ.ย. 2558)

						SETTRI 100% (ตั้งแต่ 1 ก.ค. 2555 - 17 ก.ค. 2556)

				สินทรัพย์อสังหาริมทรัพย์		PFUND Total Return Index		1-Oct-55

				ตราสารทุน3 (DM-ETFs)		MSCI World Index		17-Jun-62

				ตราสารทุน4 (EM-ETFs)		MSCI Emerging Markets Index		17-Jun-62
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คําอธิบาย:เกณฑวัดเทียบ

Master 

Fund
Index หลักเกณฑการคํานวณ

OP1 กองทุนตราสารหนี้ระยะส้ันของ

3 บลจ.ใหญ่

คาเฉล่ียผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนี้ระยะส้ัน 3 บลจ.ใหญ ไดแกกองทุน SCBSFF, B-TNTV, K-

MONEY ซึง่มีนโยบายการลงทนุท่ีใกลเ้คียงกบักอง OP1 โดยลงทนุในเงินฝาก ตราสารหนีเ้อกชน และ

พนัธบตัรรฐับาล 

OP2 50% ThaiBMA Government Bond

Index +50% Fixed deposit 1 ปี

ของ 3 ธนาคารใหญ่

คาเฉล่ียของผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลไทยตลอดชวงอายุ กับ ผลตอบแทนเฉล่ียเงินฝากประจํา 1 ป 

ของธนาคารขนาดใหญ 3 ธนาคาร (SCB, KBANK, BBL)

OP3 ThaiBMA Government Bond

Index + 1%

ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลไทยชวงอายุ 3-7 ป บวกเพิ่มดวยอัตราผลตอบแทนสวนเพิ่ม 1% 

OP4 SET50 TRI ดัชนีผลตอบแทนรวมของหุนกลุม SET50 ซึง่รวมผลของทัง้ราคาหลกัทรพัย ์และเงินปันผล

OP9 SETPREIT Index ดัชนีผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ซึ่งรวมผลของ

ท้ังราคาหลักทรัพย และเงินปนผล



การจายปนผล ปงบฯ2563
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ปนผลครั้งท่ี งวดผลประกอบการ วันท่ีจายปนผล

0 Jul Aug Sep ~ 2nd Wk of Oct

1 Oct Nov Dec ~ 2nd Wk of Jan

2 Jan Feb Mar ~ 2nd Wk of Apr

3 Apr May Jun ~ 2nd Wk of Jul

4 Jul Aug Sep ~ 2nd Wk of Oct

• ปนผลจะโอนเขาเปนรายไดสวนงานท่ีบัญชีกองคลัง 

(รายการ เงินปนผลจากกองทุนมหาวิทยาลัย)

???Oct2563

13Jul2563

15Apr2563

14Jan2563

10Oct2562

“ปงบฯ 63 สวนงานได

ปนผลครบ 4 ครั้งแลว”
“แตรอบผล

ประกอบการปงบฯ 

63 ยังไมจบ”
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เอกสารสําคัญ 2 ชิ้น สําหรับการเลือกแผนจัดหาประโยชนปงบฯ2564

Cash Flow 
Projection

• การจัดทําการคาดการณกระแสเงินสดของสวนงานในอนาคต 2-3 ปขางหนา
• ควรจัดทําทุกปเพื่อใหสวนงานสามารถวางแผนการบริหารการเงินของสวนงานเองได

การจัดทํา IPS

• เปนการสรุป วัตถุประสงคในการลงทุน ความเสี่ยงท่ียอมรับได และรายละเอียดอื่นๆของสวนงาน
• สวนงานประสงคจะลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน หรือไม?

การพิจารณา 
Risk Tolerance

• พิจารณา willingness กับ ability to take risk ของสวนงาน
• ผลลัพธท่ีไดคือ risk tolerance ของสวนงาน

การเลือก SAA
• เลือก SAA ท่ีเหมาะสมกับ risk tolerance  ของสวนงานเอง เอกสาร 2 : SAA

สํารับท่ีความเสี่ยงตางๆกัน

เอกสาร 1 : IPS

รายละเอียดของสวนงาน



หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนแ์ละผลตอบแทนในอดตี

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงนิลงทุนเชงิกลยุทธ)์

ขัน้ตอนและเอกสารตา่งๆท่ีเก่ียวขอ้ง

X
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องคประกอบของการจัดทํา IPS

• Liquidity
• Time Horizon
• Legal
• Tax
• Unique 

• SAA
• TAA

• Ability to take risk
• Willingness to take 

risk

• Required return
• Specific Return 

Objective
• Key Investment 

Objective

Return 
Objective

Risk 
Tolerance

Constraints
Asset 

Allocation

“วัตถุประสงค

การลงทุน และ

ผลตอบแทน”

“ขอจํากัดการลงทุน”

“ความเสี่ยงที่

ยอมรับได”

“การจัดสรรเงินลงทุน

เชิงกลยุทธ”
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“ผลตอบแทน”

“สวนงานมีเปาหมายเรื่องผลตอบแทนการลงทุนอยางไร หรือ มีผลตอบแทนขั้นตํ่าที่อยากไดเทาไหร”

เอกสาร 1 : IPS
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“ความเต็มใจในการยอมรับความเสี่ยง” (willingness to take risk)

“Low”

“Moderate”

“High”

“High Risk High 

Expected Return”

“ความเตม็ใจในการรับความ

เสี่ยงจะเปนปจจัยสําคัญสําหรับ

นักลงทุนสวนบุคคล แตสําหรับ

นักลงทุนสถาบันความสามารถ

ในการรับความเสี่ยงจะเปน

ตัวกําหนดความเสี่ยงที่ยอมรับ

ไดมากกวา”

VaR 95% เทากับ 2.77% ที่ระยะเวลาลงทุน 3 ป หมายถึง หากลงทุน 100 ครั้ง จะมี 5 ครั้งที่

ผลตอบแทนสะสมในชวง 3 ป ตํ่ากวา 2.77%
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คําอธิบาย

คําศัพท ความหมาย
Sharpe ratio อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนสวนเกินจากอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีปราศจากความเส่ียงปรับดวยคาความเส่ียง

ของกองทุน (คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน) เปนการมอง “อัตราผลตอบแทน” ตอ 1 หนวยความเส่ียงท่ีเทากัน

VaR (Value at risk) ผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นกับพอรตการลงทุนภายในชวงระยะเวลาหนึ่งขางหนา เชน 1 ป ภายใตระดับความ

เชื่อมั่นหนึ่ง เชน 95%

Expected Shortfall คาดการณคาเฉล่ียของการขาดทุน หากมีการขาดทุนเกินคา VaR 

Expected Return อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง

Expected standard deviation คาดการณความผันผวนของกองทุน ซึ่งวัดดวยคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เพื่อดูการกระจายขอมูลจากคาเฉล่ีย
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“ความสามารถในการรับความเสี่ยง” (Ability to take risk)

“ความสามารถในการรับความเสี่ยงหลักๆจะมาจากระยะเวลาที่สามารถจัดหาประโยชนได หรือ สวนงาน

จําเปนตองถอนเงินลงทุนเม่ือไหร และจํานวนเทาไหร เม่ือเทียบกับเงินลงทุนทั้งหมด ซ่ึงสวนงานสามารถ

ตรวจเช็คตัวเองไดจากการจัดทํา Cash Flow Projection ของสวนงานเอง”

สวนงานตรวจสอบกระแสเงินสดสุทธิ

2564F วาปจจุบันสวนงานมีแนวโนมเปน

เหมือน Case ไหน ถาตัวเลขเปลี่ยนไปจาก

เดิมขอใหสวนงานระบุตัวเลขที่ถูกตอง

ขอใหสวนงานระบุเงินสํารองสวนอื่น 

(นอกเหนือจากที่ลงทุนกับศูนยฯ) ดวย



“การประเมินผลระดับความเสีย่งทีย่อมรับได”
Risk Tolerance
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ความเต็มใจในการยอมรับความเสี่ยง

Willingness to take risk
ตัวเลือก

Low ก

Moderate ข

High ค

ความสามารถในการรับความเสี่ยง

Ability to take risk
กระแสเงินสดสุทธิ

ปงบฯ 2564

กระแสเงินสดสุทธิ + เงินสํารองสวนอ่ืน

(นอกเหนือจากที่ลงทุนกับศูนยฯ)

Low

Moderate

High

เกณฑการประเมิน ผลลัพธ

Willingness = Ability ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดเปนไปตาม Ability และ Willingness

Willingness > Ability ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดควรเปนไปตาม Ability

Willingness < Ability ศูนยฯ ใหความรูแกสวนงานในการเลือกแผนการลงทนุที่เหมาะสม

“ใชขอมูลจาก cash flow 

projection ปงบฯ 2564”



“3 ขอนี้สวนงานไมตองกรอก”

“ขอนี้สวนงานสามารถกรอกขอมูลอื่นๆ

นอกเหนือหัวขอดานบน”

“2 ขอนี้ใชผลลัพธจากการทํา Cash 

Flow Projection มาเปนตัวบงชี้”

“ปงบฯ 64 เปนตนไปสวนงานสามารถกันเงินบางสวนที่อาจเปนเงินลงทนุระยะเวลาสัน้ๆ (แตควรลงทุนมากกวา 6 เดือน) มาลงทุน

ในกองทุนหมุนเวียนของมหาวิทยาลยัได โดยความเสี่ยงกองทุนจะคอนขางตํ่า และผลตอบแทนดีกวาเงินฝากออมทรัพย >>>

จากขอมูลในหนาน้ีจะสามารถทาํใหสวนงานประเมินการลงทุนในกองทุนหมุนเวียนได”



หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนแ์ละผลตอบแทนในอดตี

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงนิลงทุนเชงิกลยุทธ)์

ขัน้ตอนและเอกสารตา่งๆท่ีเก่ียวขอ้ง

X



การจัดสรรเงินลงทุน
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• การจัดสรรเงินลงทุน หรือ Asset Allocation คือ การกระจายการลงทุนในสินทรัพยหลายประเภท 

เพ่ือใหไดผลตอบแทนดังที่คาดหวัง ในระดับความเสี่ยงที่ตํ่าที่สุด

• การทํา Asset Allocation มี 2 กรณี คือ ระยะยาว (Strategic Asset Allocation) และระยะสั้น 

(Tactical Asset Allocation) 

• SAA คือ การวางพอรตโดยคํานึงถึงเปาหมายการลงทุนระยะยาว ซึ่งคํานึงถึงขอจํากัดที่มี 

• TAA คือ การปรับพอรตตามวงจรเศรษฐกิจ เพ่ือหวังผลตอบแทนระยะสั้นจากราคาตลาดที่ 

เปลี่ยนแปลงไปจากราคาสมดุล
Source : กบข Asset allocation risk-return-sharp ratio 27/5/2560

“SAA ศูนยฯเสนอทุกรอบ 3 ป / สวนงานเลือกทุกป”

“TAA (ซ่ึงอยูในชวงของ SAA ที่เสนอ) ศูนยฯเสนอปรับตอ Investment Committees ทุก 6 เดือน”



พัฒนาการการจัดหาประโยชน

FY2554

A1/A2 และ 
A3

FY2556

A1/A2/A3และ 
A4

FY2561

A1/A2/A3/A4/A5

และ A6

FY2563

ST1 / ST2

MT1 / MT2

LT1 / LT2

FY2564 – FY2566

อุนใจ (SAA SD 1% ตอป)

ม่ังมี (SAA SD 3% ตอป)

ยั่งยืน (SAA SD 5% ตอป)
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• แผนจัดหาปงบฯ 2564 จะใชตอเนื่องจนถึงปงบฯ 2566

• แผนจะกระชับขึ้นและมีประสิทธิภาพมากขึ้น

• มีแผนตอบโจทยทุกความตองการของสวนงาน



ระยะเวลาในการลงทุน (Investment Horizon)
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Money

Liquidity 

Needs

ST 

Fund

(<1Y)

MT 

Fund

(1-3Y)

LT 

Fund

(>5Y)

“working 

capital”

“reserve 

for capex”

“wealth 

transfer to next 

gen”

Asset Allocation Model

“Conservative”

“Medium to 

moderate low risk”

“More Conservative”

Investment Horizon

SAA SD 1% ตอป

SAA SD 3% ตอป

SAA SD 5% ตอป

“อุนใจ”

SAA ท่ีมีความเสี่ยงต่ํา

“ม่ังมี”

SAA ท่ีมีความเสี่ยงปานกลาง

“ย่ังยืน”

SAA ท่ีมีความเสี่ยงปานกลางถึงสูง

“SAA ทั้ง 3 แบบ สามารถตอบโจทยทุกความตองการของสวนงาน”



Strategic Asset Allocation (SAA) ปงบฯ 2564 เทียบ ปงบฯ 2563

No. Subject FY2564 FY2563 Remark

1 สํารับการจัดหาประโยชนฯ 3 สํารับ 6 สํารับ
เพ่ือให สํารับ มีความกระชับมาก

ข้ึน

2 การจัดทํา IPS เต็มรูปแบบ มีแคการประเมินสภาพคลอง เพ่ือใหมีความเปนมาตรฐานมากข้ึน

3 การทํา SAA ทําทุกรอบ 3 ป N/A รอบแรก ปงบฯ 2564 - 2566

4 การลงทุนในสินทรัพยตางประเทศ
มี

(เฉพาะแผน มั่งมี และ ยั่งยืน)
ไมมี

เพ่ือใหมีการกระจายความเสี่ยงมาก

ข้ึน

5 การทํา TAA ทําได N/A

การขอ SAA เปนชวง แลวให

ศูนยฯเสนอแผนระยะสั้นหรือ TAA 

ตอ IC จะทําใหการจัดหาประโยชน

มีประสิทธิภาพและยืดหยุนมากข้ึน

6

การใหสวนงานสามารถกันเงินบางสวน

มาลงทุนในกองทุนเงินหมุนเวียนของ

มหาวิทยาลัย

ทําได ทําไมได
ทําใหการจัดหาประโยชนของสวน

งานมีความยืดหยุนมากข้ึน



การจัดทํา Strategic Asset Allocation (SAA) ปงบฯ 2564

“สวนงานสามารถแจงความประสงค

กันเงินลงทุนระยะส้ันบางสวน (X%) 

มาลงทุนในกองทุน OP1 ได”

“เงินลงทุนสวนที่เหลือ (100-X%) 

จะถูกนํามาจัดหาประโยชนใน 

SAA ที่สวนงานเลือก”

“เงินลงทุนระยะส้ัน เชน เงินที่สวน

งานอาจตองนํามาใชจายภายใน

ระยะเวลาที่กําหนดชัดเจน แตสวน

งานอยากไดผลตอบแทนมากกวาเงิน

ฝากออมทรัพย”

“ระยะเวลาการลงทุนในกองทุน OP1 

ตองไมนอยกวา 6 เดือน, ผลตอบแทน

ที่คาด 0.8%”

“กรณีสวนงาน จัดสรรเงินลงทุนบางสวนในกองทนุ OP1 ความเสี่ยงและผลตอบแทนที่คาดของ

สวนงานจะลดลง เม่ือเทียบกับ ลงทุนใน SAA 100%”



SAA ปงบฯ 2564 - 2566

“สัดสวนการจัดหาประโยชนรวมใน

ประเทศ และ รวมตางประเทศ”

“สัดสวนการจัดหาประโยชน รวมตราสารหนี้ 

และ รวมตราสารทุน

“ผลตอบแทนและความเส่ียง”

“สัดสวนการจัดหาประโยชนแยกตาม

ประเภทสินทรัพย”

“สัดสวนการจัดหาประโยชนแยกตาม

ประเภทสินทรัพยในประเทศ และ 

ตางประเทศ”

“อุนใจ” “ม่ังมี” “ย่ังยืน”
สํารับจัดหาประโยชน

P2* P6* P10*

target range target range target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 20% ± 10% 0% 0%

Bond 80% ± 10% 80% ± 5% 67% ± 7%

Equity 0% 10%
± 5%

19%
± 7%

Alternatives 0% 10% 14%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 20% ± 10% 0% 0%

TH Bond 80% ± 10% 76% ± 4% 59% ± 3%

Global Bond 0% 4% ± 1% 8% ± 2%

TH Equity 0% 5% ± 1% 12% ± 3%

Global Equity 0% 5% ± 1% 7% ± 2%

TH Alternatives 0% 8% ± 2% 12% ± 3%

Global Alternatives 0% 2% ± 1% 2% ± 1%

100% 100% 100%

Total TH 100% 89% ± 2% 83% +3% / -5%

Total Global 0% 11% ± 2% 17% +5% / -3%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 100% 80% ± 5% 67% ± 7%

Total Equity-Like 0% 20% ± 5% 33% ± 7%

100% 100% 100%

Expected Return 1.9% 3.0% 3.5%

Expected S.D. 1.1% 3.0% 5.0%

Sharpe Ratio 1.07 0.76 0.56



Executive Summary : อุนใจ
SAA period : 2564 - 2566

SAA : SD 1% ตอป

Asset Target Weight Range Weight

รวมกองทุนเงินหมุนเวียน 20% 10 - 30% 1 Y 3Y 5Y

Total Risky Assets 80% 70 - 90% Expected Return 1.9% 5.7% 9.6%

Total Bond 80% 70 - 90% Expected S.D. 1.0% 1.7% 2.2%

Total Equity 0% Risk-free Rate 0.8% 2.3% 3.8%

Total Alternatives 0% Expected Sharpe Ratio 1.18 1.99 2.63

Total Bond-Like 100% 100% VaR 90% 0.6% 3.4% 6.7%

กองทุนเงินหมุนเวียน 20% 10 - 30% VaR 95% 0.3% 2.8% 6.0%

Thai Bonds 80% 70 - 90% VaR 99% -0.4% 1.7% 4.4%

Global Bonds 0% 0%

Total Equity-Like 0% 0%

Thai Equity 0% 0%

Global Equity 0% 0%

Thai Alternatives 0% 0%

Global Alternatives 0% 0%

Total Thai 100% 100%

Total Global 0% 0%

Risk / Return
Investment Periods

0%

• ผลตอบแทนที่คาดหวัง 1.9% ตอป

• คาความผันผวน 1.0% ตอป

• ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน 20%, Bonds 

80%

• ลงทุนในประเทศ 100%
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“อุนใจ” ตางกับ ST1, ST2 อยางไร?

• “อุนใจ” เปนการจัดสรรเงินลงทุน (SAA) ที่มีคาความผันผวน 1% 

ตอป และผลตอบแทนที่คาด 1.9% ตอป (ตํ่ากวา ST1,ST2) 

เนื่องจากตองการใหเปน SAA ที่ปลอดภัยมากขึ้นกวาเดิม

• “อุนใจ” ไมลงทุนในสินทรัพยเส่ียง และ สินทรัพยตางประเทศ 

(ST2 ลงทุนในสินทรัพยเส่ียง 10%)

• “อุนใจ” ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน 20% ± 10 % และ

Bond 80% ± 10 % (แผนยืดหยุนมากกวา ST1, ST2)

• “อุนใจ” เปน SAA ที่มีความเส่ียงนอยที่สุด เหมาะกับสวนงานที่มี

ความเส่ียงที่ยอมรับได (Risk Tolerance) นอย เชน ไมสามารถ

ลงทุนไดในระยะเวลาที่นาน (มากกวา 1 ป) เนื่องจากอาจตองนํา

เงินลงทุนไปใชหนุนการดําเนินงานของสวนงาน

สํารับจัดหาประโยชน ST1 ST2 อุนใจ
target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 20% ± 10%

Bond 100% 90% 80% ± 10%

Equity 0% 5% 0%

Alternatives 0% 5% 0%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 20% ± 10%

TH Bond 100% 90% 80% ± 10%

Global Bond 0% 0% 0%

TH Equity 0% 5% 0%

Global Equity 0% 0% 0%

TH Alternatives 0% 5% 0%

Global Alternatives 0% 0% 0%

100% 100% 100%

Total TH 100% 100% 100%

Total Global 0% 0% 0%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 100% 90% 100%

Total Equity-Like 0% 10% 0%

100% 100% 100%

Expected Return 2.2% 2.7% 1.9%

Expected S.D. 1.4% 2.1% 1.1%

Sharpe Ratio 1.08 0.93 1.07



Investment Detail: อุนใจ
SAA : SD 1% ตอป

Current Weight (%)

Target 30/6/2563 Target

1.9% 1.0%

0.8% 0.2% 20.0% 10.0% 30.0% ST Fixed Deposit + ST Bonds (ไมเกิน 2 ป)

2.2% 1.4% 80.0% 70.0% 90.0% Bond + Equity + Alternatives

Liquidity Management Fund 0.8% 0.2% 20.0% 10.0% 30.0% ลงทุนกองทุนเงินหมุนเวียน 10-30%

1 กองทุนเงินหมุนเวียน 0.8% 0.2% 20.0% 10.0% 30.0% จัดหาประโยชนผาน OP1

Total Risky Portfolio 2.2% 1.4% 80.0% 70.0% 90.0% Bond + Equity + Alternatives

80% 70% 90% ลงทุน Total Bond 70-90%

2 TH Fixed Deposit 1.1% 0.6% 20.0% 15.0% 25.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

3 TH Medium Term Govt Bond 1.4% 2.5% 20.0% 15.0% 25.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

4 Thai Corporate Bond 3.1% 1.5% 40.0% 30.0% 50.0% จัดหาประโยชนผาน OP3 

5 Global Bond 2.0% 2.6% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

0.0% 0% 0% ไมลงทุน  Equity + Alternatives

0.0% ไมลงทุนใน Equity

6 TH Equity 7.0% 22.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP4

7 Global Infrastructure Equity 6.7% 17.7% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

8 Global Equity 6.6% 17.8% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

9 Developed Market Equity 6.5% 18.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10 Emerging Market Equity 7.0% 22.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

0.0% ไมลงทุนใน Alternatives

11 TH REITs 5.5% 14.0% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP9

12 Global REITs 4.5% 16.5% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP

13 Gold 3.0% 16.6% 0.0% 0.0% 0.0%

Total Equity and Alternatives

Liquidity Management Fund

Total Risky Portfolio

Total Bond

Total Equity

Total Alternatives

Previous Plan Weight (%)
Remark

Range Range

Total Portfolio 100.0%

No Asset Type
Expected 

Return
Expected S.D.

Plan Weight (%)
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TotalHolding period 1Y Holding period 3Y

• Expected Return +5.7%

• SD +1.73%

• VaR 95% +2.77%

• Expected Shortfall 95% +2.31%

• VaR 90% +3.3%

• Expected Return +1.9%

• SD +1.0%

• VaR 95% +0.10%

• Expected Shortfall 95% 0.00%

• VaR 90% +0.55%

• SAA SD 1% ตอป ความเสี่ยงคอนขางต่ํา โอกาสท่ีผลตอบแทนจะตดิลบนอยมาก ท้ังในชวงระยะเวลา

ลงทุน 1 ป และ 3 ป (11 ครั้ง ใน 1,000 ครั้ง และ 0 ครั้ง ใน 1,000 ครั้ง ตามลําดับ)

N = 1,000 N = 1,000

Risk Analysis : อุนใจ“การเลือก SAA โดยพิจารณาจากความเสี่ยง”



Executive Summary : ม่ังมี
SAA period : 2564 - 2566

SAA : SD 3% ตอป

Asset Target Weight Range

รวมกองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 1 Y 3Y 5Y

Total Risky Assets 100% 100% Expected Return 3.0% 9.0% 15.0%

Total Bond 80% 75 - 85% Expected S.D. 3.0% 5.2% 6.7%

Total Equity 10% Risk-free Rate 0.8% 2.3% 3.8%

Total Alternatives 10% Expected Sharpe Ratio 0.75 1.30 1.68

Total Bond-Like 80% 75 - 85% VaR 90% -0.9% 2.2% 6.3%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% VaR 95% -2.0% 0.4% 3.9%

Thai Bonds 76% 72 - 80% VaR 99% -4.0% -3.1% -0.6%

Global Bonds 4% 3 - 5%

Total Equity-Like 20% 15 - 25%

Thai Equity 5% 4 - 6%

Global Equity 5% 4 - 6%

Thai Alternatives 8% 6 - 10%

Global Alternatives 2% 1 - 3%

Total Thai 89% 87 - 91%

Total Global 11% 9 - 13%

Risk / Return
Investment Periods

15 - 25%

• ผลตอบแทนที่คาด 3.0% ตอป

• คาความผันผวน 3.0% ตอป

• ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน 0%, Bonds 

80%, Equity 10% และ Alternatives 10%

• ลงทุนในประเทศ 89% และ ตางประเทศ 11%
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“ม่ังมี” ตางกับ MT1, MT2 อยางไร?

• “มั่งมี” เปนการจัดสรรเงินลงทุน (SAA) ที่มีคาความผันผวน 3% ตอ

ป และผลตอบแทนที่คาด 3.0% ตอป (ตํ่ากวา MT1,MT2) แต

ผลตอบแทนตอ 1 หนวยความเส่ียงดีกวาเดิม (Sharpe Ratio 0.76)

• “มั่งมี” กระจายความเส่ียงมากขึ้น โดยลงทุนในตราสารตางประเทศ 

11% ± 2% แบงเปน Global Bond 4%, Global Equity 5% 
และ Global Alternatives 2% (MT1, MT2 ไมลงทุนในสินทรัพย

ตางประเทศ) 

• “มั่งมี” ลงทุนใน Bond-Like 80% ± 5 % และ Equity-Like 

20% ± 5 % (แผนยืดหยุนมากกวาเดิม, กรณี Conservative จะ
ลงทุนสินทรัพยเส่ียงนอยกวา MT1, กรณี Aggressive จะลงทุน

สินทรัพยเส่ียงเทากับ MT2)

• “มั่งมี” เปน SAA ที่มีความเส่ียงปานกลาง เหมาะกับสวนงานที่มี

ความเส่ียงที่ยอมรับได (Risk Tolerance) เพ่ิมขึ้น เชน สามารถ

ลงทุนไดในระยะเวลาที่นานมากขึ้น เชน มากกวา 3 ป

สํารับจัดหาประโยชน MT1 MT2 ม่ังมี
target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

Bond 80% 75% 80% ± 5%

Equity 10% 15% 10%
± 5%

Alternatives 10% 10% 10%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

TH Bond 80% 75% 76% ± 4%

Global Bond 0% 0% 4% ± 1%

TH Equity 10% 15% 5% ± 1%

Global Equity 0% 0% 5% ± 1%

TH Alternatives 10% 10% 8% ± 2%

Global Alternatives 0% 0% 2% ± 1%

100% 100% 100%

Total TH 100% 100% 89% ± 2%

Total Global 0% 0% 11% ± 2%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 80% 75% 80% ± 5%

Total Equity-Like 20% 25% 20% ± 5%

100% 100% 100%

Expected Return 3.2% 3.4% 3.0%

Expected S.D. 3.4% 4.4% 3.0%

Sharpe Ratio 0.71 0.60 0.76



Investment Detail: ม่ังมี
SAA : SD 3% ตอป

Current Weight (%)

Target 30/6/2563 Target

3.00% 3.0%

0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ST Fixed Deposit + ST Bonds (ไมเกิน 2 ป)

3.0% 3.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

Liquidity Management Fund 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ไมลงทุนในกองทุนเงินหมุนเวียน

1 กองทุนเงินหมุนเวียน 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP1

Total Risky Portfolio 3.0% 3.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

80% 75% 85% ลงทุน Bonds 75 - 85%

2 TH Fixed Deposit 1.1% 0.6% 17.0% 15.0% 20.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

3 TH Medium Term Govt Bond 1.4% 2.5% 17.0% 15.0% 20.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

4 Thai Corporate Bond 3.1% 1.5% 42.0% 38.0% 44.0% จัดหาประโยชนผาน OP3 

5 Global Bond 2.0% 2.6% 4.0% 3.0% 5.0% จัดหาประโยชนผาน OP

20.0% 15% 25% ลงทุน Equity + Alternatives 15 - 25%

10.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 6% - 10%

6 TH Equity 7.0% 22.0% 5.0% 4.0% 6.0% จัดหาประโยชนผาน OP4

7 Global Infrastructure Equity 6.7% 17.7% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

8 Global Equity 6.6% 17.8% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

9 Developed Market Equity 6.5% 18.0% 1.0% 0.0% 2.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10 Emerging Market Equity 7.0% 22.0% 0.0% 0.0% 1.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 11% - 13%

11 TH REITs 5.5% 14.0% 8.0% 6.0% 10.0% จัดหาประโยชนผาน OP9

12 Global REITs 4.5% 16.5% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

13 Gold 3.0% 16.6% 0.0% 0.0% 0.0%

Total Equity and Alternatives

Liquidity Management Fund

Total Risky Portfolio

Total Bond

Total Equity

Total Alternatives

Previous Plan Weight (%)
Remark

Range Range

Total Portfolio 100.0%

No Asset Type Expected Return Expected S.D.
Plan Weight (%)
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• Expected Return +9.0%

• SD +5.20%

• VaR 95% +0.4%

• Expected Shortfall 95% -0.98%

• VaR 90% +2.2%

• Expected Return +3.0%

• SD +3.0%

• VaR 95% -2.0%

• Expected Shortfall 95% -2.94%

• VaR 90% -0.90%

Holding period 1Y Holding period 3Y

• SAA SD 3% ตอป มีความเสี่ยงเพ่ิมมากข้ึน โดยมีโอกาสที่ผลตอบแทนจะติดลบในชวงระยะเวลาลงทุน 1 ป 100 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 3 ป จะมีโอกาสติดลบ 40 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 5 ป จะมีโอกาสติดลบ 11 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

Risk Analysis : ม่ังมี
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Holding period 5Y

• Expected Return +15.0%

• SD +6.7%

• VaR 95% +3.9%

• Expected Shortfall 95% +2.43%

• VaR 90% +6.3%

“การเลือก SAA โดยพิจารณาจากความเสี่ยง”



Executive Summary : ย่ังยืน
SAA period : 2564 - 2566

SAA : SD 5% ตอป

Asset Target Weight Range

รวมกองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 1 Y 3Y 5Y

Total Risky Assets 100% 100% Expected Return 3.5% 10.5% 17.5%

Total Bond 67% 60 - 74% Expected S.D. 5.0% 8.7% 11.2%

Total Equity 19% Risk-free Rate 0.8% 2.3% 3.8%

Total Alternatives 14% Expected Sharpe Ratio 0.55 0.95 1.23

Total Bond-Like 67% 60 - 74% VaR 90% -3.0% -0.8% 3.0%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% VaR 95% -4.8% -3.8% -0.9%

Thai Bonds 59% 56 - 62% VaR 99% -8.2% -9.7% -8.6%

Global Bonds 8% 6 - 10%

Total Equity-Like 33% 26 - 40%

Thai Equity 12% 9 - 15%

Global Equity 7% 5 - 9%

Thai Alternatives 12% 9 - 15%

Global Alternatives 2% 1 - 3%

Total Thai 83% 80 - 86%

Total Global 17% 14 - 20%

Risk / Return
Investment Periods

26 - 40%

• ผลตอบแทนที่คาด 3.5% ตอป

• คาความผันผวน 5.0% ตอป

• ลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 0%, Bonds 67%, 

Equity 19% และ Alternatives 14%

• ลงทุนในประเทศ 83% และ ตางประเทศ 17%
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“ย่ังยืน” ตางกับ LT1, LT2 อยางไร?

• “ยั่งยืน” เปนการจัดสรรเงินลงทุน (SAA) ที่มีคาความผันผวน 5% 

ตอป และผลตอบแทนที่คาด 3.5% ตอป ผลตอบแทนตอ 1 หนวย

ความเส่ียง (Sharpe Ratio) ที่ 0.56 (ใกลเคียงกับ LT1 และ ดีกวา 

LT2) 

• “ยั่งยืน” กระจายความเส่ียงมากขึ้น โดยลงทุนในตราสาร

ตางประเทศ 17% (ชวง 15 – 20%) แบงเปน Global Bond

8%, Global Equity 7% และ Global Alternatives 2% (LT1, 

LT2 ไมลงทุนในตราสารตางประเทศ) 

• “ยั่งยืน” ลงทุนใน Bond-Like 67% ± 7 % และ Equity-Like 

33% ± 7 % (แผนยืดหยุนมากกวาเดิม, กรณี Conservative จะ
ลงทุนสินทรัพยเส่ียงนอยกวา LT1, กรณี Aggressive จะลงทุน

สินทรัพยเส่ียงเทากับ LT2)

• “ยั่งยืน” เปน SAA ที่มีความเส่ียงปานกลางถึงสูง เหมาะกับสวน

งานที่มีความเส่ียงที่ยอมรับได (Risk Tolerance) เพ่ิมมากขึ้น เชน 

สามารถลงทุนไดในระยะเวลาที่นานมากขึ้น เชน 5 ปขึ้นไป

สํารับจัดหาประโยชน LT1 LT2 ย่ังยืน
target range

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

Bond 70% 60% 67% ± 7%

Equity 15% 20% 19%
± 7%

Alternatives 15% 20% 14%

100% 100% 100%

กองทุนเงินหมุนเวียน 0% 0% 0%

TH Bond 70% 60% 59% ± 3%

Global Bond 0% 0% 8% ± 2%

TH Equity 15% 20% 12% ± 3%

Global Equity 0% 0% 7% ± 2%

TH Alternatives 15% 20% 12% ± 3%

Global Alternatives 0% 0% 2% ± 1%

100% 100% 100%

Total TH 100% 100% 83% +3% / -5%

Total Global 0% 0% 17% +5% / -3%

100% 100% 100%

Total Bond-Like 70% 60% 67% ± 7%

Total Equity-Like 30% 40% 33% ± 7%

100% 100% 100%

Expected Return 3.5% 3.8% 3.5%

Expected S.D. 4.9% 6.4% 5.0%

Sharpe Ratio 0.56 0.48 0.56



Investment Detail: ย่ังยืน
SAA : SD 5% ตอป

Current Weight (%)

Target 30/6/2563 Target

3.50% 5.0%

0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ST Fixed Deposit + ST Bonds (ไมเกิน 2 ป)

3.5% 5.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

Liquidity Management Fund 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% ไมลงทุนในกองทุนเงินหมุนเวียน

1 กองทุนเงินหมุนเวียน 0.8% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% จัดหาประโยชนผาน OP1

Total Risky Portfolio 3.5% 5.0% 100.0% 100.0% 100.0% Bond + Equity + Alternatives

67% 60% 74% ลงทุน Bond 60-74%

2 TH Fixed Deposit 1.1% 0.6% 15.0% 12.0% 18.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

3 TH Medium Term Govt Bond 1.4% 2.5% 15.0% 12.0% 18.0% จัดหาประโยชนผาน OP2 

4 Thai Corporate Bond 3.1% 1.5% 29.0% 25.0% 35.0% จัดหาประโยชนผาน OP3 

5 Global Bond 2.0% 2.6% 8.0% 6.0% 10.0% จัดหาประโยชนผาน OP

33.0% 26.0% 40.0% ลงทุน Equity + Alternatives  26 - 40%

19.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 6% - 10%

6 TH Equity 7.0% 22.0% 12.0% 9.0% 15.0% จัดหาประโยชนผาน OP4

7 Global Infrastructure Equity 6.7% 17.7% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

8 Global Equity 6.6% 17.8% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

9 Developed Market Equity 6.5% 18.0% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

10 Emerging Market Equity 7.0% 22.0% 1.0% 0.0% 2.0% จัดหาประโยชนผาน OP

14.0% คุม Min - Max ในกรอบยอย 11% - 13%

11 TH REITs 5.5% 14.0% 12.0% 9.0% 15.0% จัดหาประโยชนผาน OP9

12 Global REITs 4.5% 16.5% 2.0% 1.0% 3.0% จัดหาประโยชนผาน OP

13 Gold 3.0% 16.6% 0.0% 0.0% 0.0%

100.0%

Liquidity Management Fund

Total Risky Portfolio

Remark
Range Range

No Asset Type
Expected 

Return

Expected 

S.D.

Plan Weight (%) Previous Plan Weight (%)

Total Bond

Total Equity

Total Alternatives

Total Portfolio

Total Equity and Alternatives
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Total

Holding period 1Y Holding period 3Y

• Expected Return +10.5%

• SD +8.66%

• VaR 95% -3.70%

• Expected Shortfall 95% -5.67%

• VaR 90% -0.8%

• Expected Return +3.5%

• SD +5.0%

• VaR 95% -4.74%

• Expected Shortfall 95% -5.99%

• VaR 90% -3.0%

• SAA SD 5% ตอป มีความเสี่ยงเพ่ิมมากข้ึน โดยมีโอกาสที่ผลตอบแทนจะติดลบในชวงระยะเวลาลงทุน 1 ป 210 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 3 ป จะมีโอกาสติดลบ 70 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

• และเมื่อมองระยะเวลาลงทุน 5 ป จะมีโอกาสติดลบ 23 คร้ังจาก 1,000 คร้ัง

Risk Analysis : ย่ังยืน

Holding period 5Y

• Expected Return +17.5%

• SD +12.5%

• VaR 95% -0.9%

• Expected Shortfall 95% -5.49%

• VaR 90% +3.0%
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“การเลือก SAA โดยพิจารณาจากความเสี่ยง”



หัวขอประชุม

การจัดหาประโยชนแ์ละผลตอบแทนในอดตี

Investment Policy Statement (IPS)

(นโยบายการลงทุน)

Strategic Asset Allocation (SAA)

(การจัดสรรเงนิลงทุนเชงิกลยุทธ)์

ขัน้ตอนและเอกสารตา่งๆท่ีเก่ียวขอ้งX
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สรุปกระบวนการการดําเนินการของสวนงานสําหรับปงบฯ2564

Cash Flow 
Projection

• การจัดทําการคาดการณกระแสเงินสดของสวนงานในอนาคต 2-3 ปขางหนา
• ควรจัดทําทุกปเพื่อใหสวนงานสามารถวางแผนการบริหารการเงินของสวนงานเองได

การจัดทํา IPS

• เปนการสรุป วัตถุประสงคในการลงทุน ความเสี่ยงท่ียอมรับได และรายละเอียดอื่นๆของสวนงาน
• สวนงานประสงคจะลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน หรือไม?

การพิจารณา 
Risk Tolerance

• พิจารณา willingness กับ ability to take risk ของสวนงาน
• ผลลัพธท่ีไดคือ risk tolerance ของสวนงาน

การเลือก SAA
• เลือก SAA ท่ีเหมาะสมกับ risk tolerance  ของสวนงานเอง

เอกสาร 2 : SAA

สงภายใน 30/9/2563
กรณีอยากเปล่ียนแผนสามารถสงมาแกไขไดในรอบครึ่งป (กอน31/3/2564)

เอกสาร 1 : IPS

สงภายใน 30/9/2563

“สวนงานจัดทําเอกสาร 2 ชิ้นคืนศูนยฯ ภายใน 30/9/2563”
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ตารางสรุปการเลือก SAA จาก risk tolerance ของสวนงาน 

Ability (ความสามารถในการรับความเส่ียง)

Low Moderate High
W

ill
in

gn
es

s 
(ค

วา
มเ

ต็ม
ใจ

ใน
กา

รย
อม

รับ
คว

าม
เสี่

ยง
)

Low

ควรเลือก SAA ที่มีความ

เส่ียงตํ่าเทานั้น

สามารถเลือก SAA ท่ีมีความเส่ียง

ปานกลางได แตสวนงานตองยอมรับ

เร่ืองความผันผวนในระยะส้ันได

สามารถเลือก SAA ท่ีมีความเส่ียง

ปานกลาง และปานกลางถึงสูงได 

แตสวนงานตองยอมรับเร่ืองความ

ผันผวนในระยะส้ันได / การเลือก 

SAA ท่ีมีความเส่ียงต่ําจะกอใหเกิด 

opportunity cost 

Moderate
สามารถเลือก SAA ที่มี

ความเส่ียงปานกลางได

สามารถเลือก SAA ที่มี

ความเส่ียงปานกลาง และ

ปานกลางถึงสูงได

High
ควรเลือก SAA ที่มีความ

เส่ียงปานกลางเทานั้น

สามารถเลือก SAA ที่มี

ความเส่ียงปานกลางถึงสูง

ได
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เอกสาร 2 : แบบฟอรมการเลือกสํารับการจัดหาประโยชนแบบฟอรมการเลือกสํารับการจัดหาประโยชน : ปงบประมาณ 2564

รอบ SAA ปงบฯ 2564 - 2566

สวนงาน / หนวยงาน ...........................................................................................................................

โดยความเห็นชอบของที่ประชุมคณะกรรมการประจําสวนงาน ครั้งที่ ............   วันที่................/.............../...................

การเลือกสํารับการลงทุนนี้เปนการเลือกสําหรับตลอดปงบประมาณ 2564
(หากสวนงานใดประสงคจะเปลี่ยนสํารับในรอบครึ่งปหลังใหจัดสงแบบฟอรมเขามาอีกครั้งภายในสิ้นเดือนมีนาคม 25645)

สวนงาน / หนวยงาน มี willingness to take risk (ความเต็มใจ) ในระดับ  ......Low…../ ……Moderate…../….High…

สวนงาน / หนวยงาน มี Ability to take risk (ความสามารถ) ในระดับ  ….......Low…../ ……Moderate…../….High…

สวนงานมีความประสงคเลือกการจัดหาประโยชนดังนี้

1 สวนงานมีความประสงคลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) ……………………บาท หรือ คิดเปนรอยละ..............................ของสินทรัพยในการจัดหาประโยชนรวมทั้งหมด

2 สวนงานประสงคนําเงินสวนที่เหลือจากขอ (1) ไปจัดหาประโยชนใน (เลือกไดชองเดียว)

สํารับ "อุนใจ" ซึ่งเปนสํารับที่มคีวามเสี่ยงต่ํา โดยมีการลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 20% และ ตราสารหนี้ 80%

สํารับ "มั่งมี" ซึ่งเปนสํารับที่มคีวามเสี่ยงปานกลาง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 80%, ตราสารทุน 10% และ สินทรัพยทางเลือก 10%

สํารับ "ยั่งยืน" ซึ่งเปนสํารับที่มคีวามเสี่ยงปานกลางถึงสูง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 67%, ตราสารทุน 19% และ สินทรัพยทางเลือก 14%

หัวหนาสวนงาน / คณบดี ลงนาม .................................................................................

(........................................................................................)

1010,000,000
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				แบบฟอร์มการเลือกสำรับการจัดหาประโยชน: ปีงบประมาณ 2564

				รอบ SAA ปีงบฯ 2564 - 2566

				ส่วนงาน / หน่วยงาน ...........................................................................................................................

				โดยความเห็นชอบของที่ประชุมคณะกรรมการประจำส่วนงาน ครั้งที่............   วันที่................/.............../...................

				การเลือกสำรับการลงทุนนี้เป็นการเลือกสำหรับตลอดปีงบประมาณ 2564

				(หากส่วนงานใดประสงค์จะเปลี่ยนสำรับในรอบครึ่งปีหลังให้จัดส่งแบบฟอร์มเข้ามาอีกครั้งภายในสิ้นเดือนมีนาคม 25645)

				ส่วนงาน / หน่วยงาน มี willingness to take risk (ความเต็มใจ) ในระดับ  ......Low…../ ……Moderate…../….High…

				ส่วนงาน / หน่วยงาน มี Ability to take risk (ความสามารถ) ในระดับ  ….......Low…../ ……Moderate…../….High…

				ส่วนงานมีความประสงค์เลือกการจัดหาประโยชน์ดังนี้

				1		ส่วนงานมีความประสงค์ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) ……………………บาท หรือ คิดเป็นร้อยละ..............................ของสินทรัพย์ในการจัดหาประโยชน์รวมทั้งหมด

				2		ส่วนงานประสงค์นำเงินส่วนที่เหลือจากข้อ (1) ไปจัดหาประโยชน์ใน (เลือกได้ช่องเดียว)

								สำรับ "อุ่นใจ" ซึ่งเป็นสำรับที่มีความเสี่ยงต่ำ โดยมีการลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 20% และ ตราสารหนี้ 80%

								สำรับ "มั่งมี" ซึ่งเป็นสำรับที่มีความเสี่ยงปานกลาง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 80%, ตราสารทุน 10% และ สินทรัพย์ทางเลือก 10% 

								สำรับ "ยั่งยืน" ซึ่งเป็นสำรับที่มีความเสี่ยงปานกลางถึงสูง โดยมีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 67%, ตราสารทุน 19% และ สินทรัพย์ทางเลือก 14% 



														หัวหน้าส่วนงาน / คณบดี ลงนาม.................................................................................

																				(........................................................................................)
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				โดยความเห็นชอบของที่ประชุมคณะกรรมการประจำส่วนงาน ครั้งที่............   วันที่................/.............../...................

				การเลือกสำรับการลงทุนนี้เป็นการเลือกสำหรับตลอดปีงบประมาณ 2564

				(หากส่วนงานใดประสงค์จะเปลี่ยนสำรับในรอบครึ่งปีหลังให้จัดส่งแบบฟอร์มเข้ามาอีกครั้งภายในสิ้นเดือนมีนาคม 25645)

				ส่วนงานมีความประสงค์เลือกการจัดหาประโยชน์ดังนี้

				1		ส่วนงานมีความประสงค์ลงทุนใน กองทุนเงินหมุนเวียน (OP1) ……………………บาท หรือ คิดเป็นร้อยละ..............................ของสินทรัพย์ในการจัดหาประโยชน์รวมทั้งหมด

				2		ส่วนงานประสงค์นำเงินส่วนที่เหลือจากข้อ (1) ไปจัดหาประโยชน์ใน (เลือกได้ช่องเดียว)

								สำรับ "อุ่นใจ" ซึ่งเป็นสำรับที่มีการลงทุนใน กองทุนหมุนเวียน 20% และ ตราสารหนี้ 80%

								สำรับ "มั่งมี" ซึ่งเป็นสำรับที่มีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 80%, ตราสารทุน 10% และ สินทรัพย์ทางเลือก 10% 

								สำรับ "ยั่งยืน" ซึ่งเป็นสำรับที่มีการลงทุนใน ตราสารหนี้ 67%, ตราสารทุน 19% และ สินทรัพย์ทางเลือก 14% 



														หัวหน้าส่วนงาน / คณบดี ลงนาม.................................................................................

																				(........................................................................................)
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Q & A

Mahidol University

Asset Management Center
Tel 02-849-6069, 96 

https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSdk4pcmcsgr5XdPQYPCHpW5F7DDjeMCCRG0b_S3jnbgVs_6
eg/viewform?usp=sf_link

“รบกวนตอบแบบประเมินศูนยฯใหดวยนะคะ”

https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSdk4pcmcsgr5XdPQYPCHpW5F7DDjeMCCRG0b_S3jnbgVs_6eg/viewform?usp=sf_link
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คําอธิบาย

คําศัพท ความหมาย
Nominal Return อัตราผลตอบแทนท่ีเปนตัวเงิน ,(ท่ีรับรูแลว + ท่ียังไมรับรู)

อัตราสวนเงินปนผล ปนผลรับของสวนงานท้ังป /(คาเฉล่ียเงินลงทุนตนงวดและปลายงวด) ,เฉพาะท่ีรับรูแลว

Sharpe ratio อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนสวนเกินจากอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีปราศจากความเส่ียงปรับดวยคาความเส่ียง

ของกองทุน (คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน) เปนการมอง “อัตราผลตอบแทน” ตอ 1 หนวยความเส่ียงท่ีเทากัน

VaR (Value at risk) ผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นกับพอรตการลงทุนภายในชวงระยะเวลาหนึ่งขางหนา เชน 1 ป ภายใตระดับความ

เชื่อมั่นหนึ่ง เชน 95%

Expected Shortfall คาดการณคาเฉล่ียของการขาดทุน หากมีการขาดทุนเกินคา VaR 

Core CPI อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป ท่ีหักสินคาในหมวดอาหารสดและพลังงานออก เนื่องจากเปนหมวดท่ีมี

ความเคล่ือนไหวขึ้นลงตามฤดูกาล และอยูนอกเหนือการควบคุมของนโยบายการเงิน เหลือแตรายการสินคาท่ีราคา

เคล่ือนไหวตามกลไกตลาด

Real Return อัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง = Nominal Return – Core CPI

Expected Return อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง

Expected standard deviation คาดการณความผันผวนของกองทุน ซึ่งวัดดวยคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน เพื่อดูการกระจายขอมูลจากคาเฉล่ีย

Rolling Return 3Y, 5Y อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย ยอนหลัง 3 ป , 5ป (คาจะมีความ smoothed มากกวาคาผลตอบแทนแบบปตอป)
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