
การประชมุช้ีแจงผลการจดัหา

ประโยชนปี์งบประมาณ 2562
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13 สิงหาคม 2562
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นโยบายการจัดหาประโยชน์ฯ ม.มหิดล

ผลการด าเนินงานระยะเวลา 9 เดือน ปีงบฯ 2562

สินทรัพย์จัดหาประโยชน์และผลตอบแทนย้อนหลัง

ผลตอบแทนและความเสี่ยงที่คาด ส ารับต่างๆปีงบฯ 2563

ขั้นตอนและเอกสารต่างๆที่เกี่ยวข้อง
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นโยบายการจัดหาประโยชน์ ม.มหิดล

สินทรัพย์จัดหาประโยชน์ของส่วนงาน

<<<<< Bond - Like >>>>> <<<<< Equity - Like >>>>>

ก. กลุ่มตราสารหน้ี ไมต่ ่ากว่าร้อยละ 60
ข. กลุ่มตราสารทุนและสินทรัพยท์างเลือก

รวมไมเ่กินร้อยละ 40

พันธบัตรรัฐบาล หรือ เงนิฝาก

ธนาคาร ไม่ต า่กว่าร้อยละ 30

หุน้กู้เอกชนคุณภาพดี rating A- ข้ึน

ไป

ตราสารทนุไม่เกินร้อย

ละ 30

สินทรัพยท์างเลือก 

(Property Funds, 

Infrastructure 

Funds, REITs) ไม่เกิน

ร้อยละ 30
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การพิจารณาผลการด าเนินงาน

Asset 
Allocation 

Level

Master Fund 
Level

• ST1 / ST2

• MT1 / MT2

• LT1 / LT2

• OP2 / OP3

• OP4 / OP9
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กองทุนหลัก (Master Funds)

กองทุนมั่นคงสูง 

(OP2) 

- พันธบัตรรัฐบาล

- เงินฝากธนาคารขนาด
ใหญ่

กองทุนตราสารหนี้ (OP3) 

- เงินฝากธนาคารขนาด
กลาง

- ตั๋วแลกเงินธนาคารที่
สามารถลงทุนได้

- ตราสารหนี้ภาคเอกชน

กองทุนหุ้น (OP4)

- หุ้นสามัญในตลาด
หลักทรัพย์ไทย

กองทุนสินทรัพย์
อสังหาริมทรัพย์และ

โครงสร้างพื้นฐาน (OP9)

- กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์ (PFs)

- กองทุนรวมโครงสร้าง
พื้นฐาน (IFFs)

- ทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ 
(REITs)

ความเสี่ยง / ผลตอบแทนที่คาดหวังน้อย มาก

<<<<<<Equity-like>>>>>>><<<<<<Bond-like>>>>>>>
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OP2 : Risk & Return Characteristics
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OP3 : Risk & Return Characteristics
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OP9 : Risk & Return Characteristics
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OP4 : Risk & Return Characteristics
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ขั้นตอนและเอกสารต่างๆที่เกี่ยวข้อง
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Asset Allocation Choices: ผลตอบแทนรวม (Total Return)

• ผลตอบแทนส่วนงานอาจมคีวามแตกต่างจากที่แสดงเนื่องจาก
• ผลตอบแทนที่แสดงเริ่มตั้งแต่ 1/10/2561 กรณีส่วนงานส่ง confirm แผนล่าช้า ผลตอบแทนอาจไม่เป็นไปตามที่แสดง
• หรือ ส่วนงานมีการเปลี่ยนส ารับกลางปี 

CAGR 5Y FY2562
2557 - 2561 (9M)

LT2 ST1 LT2 LT2 LT2 LT2 LT2

9.7% 7.2% 7.0% 5.7% 6.2% 6.4% 4.6%

LT1 ST2 LT1 LT1 LT1 LT1 MT2

8.8% 6.2% 6.4% 4.9% 5.0% 5.9% 4.6%

MT1 MT1 MT2 MT2 MT2 MT2 LT1

7.9% 5.3% 5.9% 4.2% 4.8% 5.6% 4.3%

MT2 MT2 MT1 MT1 MT1 MT1 MT1

7.8% 5.1% 5.8% 4.0% 3.9% 5.4% 3.9%

ST2 LT1 ST2 ST2 ST2 ST2 ST2

6.9% 4.3% 5.2% 3.2% 2.7% 4.8% 3.6%

ST1 LT2 ST1 ST1 ST1 ST1 ST1

6.0% 3.4% 4.6% 2.4% 2.4% 4.3% 3.2%

FY2557 FY2558 FY2559 FY2560 FY2561

Data as of 28/6/2562

• ผลตอบแทน 9เดือน ปีงบฯ 2562
• LT2 4.6% >> MT2 4.6% >> LT1 4.3% >> MT1 3.9% >> ST2 3.6% >> ST1 3.2%

• ผลตอบแทนเฉลี่ยทบต้นต่อปี 5 ปีงบฯย้อนหลัง 2557 – 2561 (back-test)
• LT2 6.4% >> LT12 5.9% >> MT2 5.6% >> MT1 5.4% >> ST2 4.8% >> ST1 4.3%



Unrealized 
Gain/Loss :

ก าไร/ขาดทุนที่ยังไม่
รับรู้(โดยการถือครอง)

Realized 
Gain/Loss: 

ก าไร/ขาดทุนที่รับรู้ 
(จากการขาย
หลักทรัพย์)

Dividend / 
Interest receive :

เงินปันผลรับ/
ดอกเบี้ยรับ,ค้างรับ

Dividend Payout 
Ratio

Dividend Yield 
Average 5Y

OP2 Pay 90% 3.1%

OP3 Pay 90% 3.9%

OP9 Pay 70% 4.3%

OP4 Pay 50% 4.2%

Fund
Total 

Return 
CAGR
5 Y

OP2 3.7%

OP3 4.9%

OP9 9.0%

OP4  9.3% ส่วนงาน
ได้รับเงิน
ปันผลทุก
ไตรมาส

Dividend Payout 
Ratio

OP2 retain 10%

OP3 retain 10%

OP4 retain 50%

OP9 retain 30%

เงินที่ไม่ได้
จ่ายจะถูก

น าไป
ลงทุนต่อ
(reinvest)

ผลตอบแทนรวม (Total Return)
และ อัตราการจ่ายปันผล (Dividend 

Yield)
Data as of 28/6/2562

13

อัตราการจ่ายปันผล =( รวมปันผลจ่ายในปีงบฯ / NAV ของ master fund ในทุกต้นปีงบฯ)
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Master Funds : ผลตอบแทนรวม (Total Return)
ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน

CAGR 5Y FY2562

2557 - 2561 (9M)

OP4 OP4 OP4 OP4 OP4 OP3 OP9 OP4 OP9 OP4 OP9

41.1% 11.8% 39.0% 8.5% 24.5% 8.1% 23.0% 14.2% 20.4% 9.3% 17%

OP3 OP2 OP3 OP3 OP9 OP2 OP4 OP9 OP4 OP9 OP3

5.9% 1.9% 4.7% 4.0% 9.3% 6.2% 9.6% 7.2% 6.2% 9.0% 3.3%

OP2 OP3 OP2 OP2 OP3 OP9 OP3 OP3 OP2 OP3 OP2

4.7% 1.5% 4.4% 3.0% 6.7% 5.2% 5.3% 3.0% 1.6% 4.9% 3.1%

OP2 OP4 OP2 OP2 OP3 OP2 OP4

5.3% -9.6% 3.5% 1.7% 1.4% 3.7% -3.3%

FY2553 FY2554 FY2561FY2560FY2559FY2558FY2557FY2556FY2555

Data as of 28/6/2562

• ผลตอบแทน 9เดือน ปีงบฯ 2562
• OP9 17% >> OP3 3.3% >> OP2 3.1% >> OP4 -3.3%

• ผลตอบแทนเฉลี่ยทบต้นต่อปี 5 ปีงบฯย้อนหลัง 2557 – 2561
• OP4 9.3% >> OP9 9.0% >> OP3 4.9% >> OP2 3.7%
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Master Funds : อัตราการจ่ายปันผล (Dividend Yield)
ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน

Data as of 28/6/2562

• อัตราการจ่ายปันผล 9เดือน ปีงบฯ 2562
• OP9 3.2% >> OP3 1.7% >> OP4 1.6% >> OP2 1.6%

• อัตราการจ่ายปันผลเฉลี่ยทบต้นต่อปี 5 ปีงบฯย้อนหลัง 2557 – 2561
• OP9 4.3% >> OP4 4.2% >> OP3 3.9% >> OP2 3.1%

CAGR 5Y FY2562

2557 - 2561 (9M)

OP4 OP4 OP4 OP4 OP3 OP9 OP4 OP4 OP9 OP9

15.5% 8.5% 6.0% 4.7% 5.1% 4.4% 6.3% 4.2% 4.3% 3.2%

OP3 OP2 OP3 OP9 OP2 OP3 OP9 OP9 OP4 OP3

3.8% 3.7% 3.8% 4.2% 4.3% 4.3% 5.0% 4.1% 4.2% 1.7%

OP2 OP3 OP2 OP3 OP9 OP4 OP3 OP3 OP3 OP4

2.6% 3.6% 3.0% 4.2% 3.7% 3.2% 3.0% 2.7% 3.9% 1.6%

OP2 OP4 OP2 OP2 OP2 OP2 OP2

3.4% 2.4% 3.2% 2.5% 2.0% 3.1% 1.6%

FY2559 FY2560 FY2561FY2554 FY2555 FY2556 FY2557 FY2558



การจ่ายปันผล ปีงบฯ2562
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ปันผลครั้งที่ งวดผลประกอบการ วันที่จ่ายปันผล

1 Oct Nov Dec ~ 2nd Wk of Jan

2 Jan Feb Mar ~ 2nd Wk of Apr

3 Apr May Jun ~ 2nd Wk of Jul

4 Jul Aug Sep ~ 2nd Wk of Oct

• ปันผลจะโอนเข้าเป็นรายได้ส่วนงานที่บัญชีกองคลัง 
(รายการ เงินปันผลจากกองทุนมหาวิทยาลัย)

???Oct2562

9Jul2562

18Apr2562

11Jan2562
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นโยบายการจัดหาประโยชน์ฯ ม.มหิดล
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การวิเคราะห์ศักยภาพในการลงทนุ โดยพิจารณา
จากประวัติของสินทรัพย์ในการจัดหาประโยชน์

ส่วนงานทั้งหมด

กลุ่มที่มีศักยภาพในการ
ลงทุนในระยะกลางถึงยาว

กลุ่มที่เหมาะสมกับการ
ลงทุนในระยะสั้น



ตัวอย่าง1
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ผลตอบแทนแต่ละปีงบฯ

ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5ปีงบฯ
เงินเฟ้อท่ัวไปเฉลี่ยย้อนหลัง 5ปีงบฯ

เงินจัดหาประโยชน์ฯ ปีแรก = 100



ตัวอย่าง2
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ตัวอย่าง3
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ตัวอย่าง4
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นโยบายการจัดหาประโยชน์ฯ ม.มหิดล

ผลการด าเนินงานระยะเวลา 9 เดือน ปีงบฯ 2562

สินทรัพย์จัดหาประโยชน์และผลตอบแทนย้อนหลัง

ผลตอบแทนและความเสี่ยงที่คาด ส ารับต่างๆปีงบฯ 2563

ขั้นตอนและเอกสารต่างๆที่เกี่ยวข้อง



ระยะเวลาในการลงทนุ (Investment Horizon)

Money

Liquidity Needs

ST 
Fund
(<1Y)

MT 
Fund
(1-3Y)

LT Fund
(>5Y)

“working 
capital”

“reserve for 
capex”

“wealth transfer to 
next gen”



Bond-like 60 / Equity-like 40 Policy Risk & Return Characteristics

Allocation 
Choices

OP2 OP3 OP9 OP4 Bond Stock
Worst 
Case

Expected 
Return

Best Case SD
VaR 95%

1Y 3Y 5Y

ST1 50% 50% 0% 0% 100% 0% 0.7% 2.0% 3.3% 1.3% -0.2%
ST2 45% 45% 5% 5% 90% 10% 0.2% 1.8% 3.4% 1.6% -0.9%

MT1 40% 40% 10% 10% 80% 20% 1.4% 2.8% 4.0% 2.4% 0.5%
MT2 40% 35% 10% 15% 75% 25% 1.0% 2.8% 4.4% 3.1% -0.1%

LT1 35% 35% 15% 15% 70% 30% 1.9% 3.5% 4.5% 3.3% 1.0%
LT2 30% 30% 20% 20% 60% 40% 1.9% 3.8% 5.2% 4.3% 0.7%

ผลตอบแทนที่คาดและความเสี่ยงส าหรับ Asset 
Allocation Choices ปีงบฯ 2563

Expected 
Return

OP2 OP3 OP9 OP4

ST >> 1Y 1.5% 2.5% 4.9% -4.9%
MT >> 3Y 1.8% 2.7% 6.0% 3.5%
LT >> 5Y 1.9% 2.8% 7.0% 5.2%



ระยะเวลาลงทุน 1 ปี – ST1
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Asset Allocation Period : 1HFY2563_ST1

Port Characteristics
Risk / Return

Scenario Analysis for 1Y period (p.a.)

Asset Target Weight (%) Worst Base Best

Bond-Like 100.0% Expected Return 0.7% 2.0% 3.3%

Gov't Bond 25.0% Expected SD. 1.3%

Fixed Deposit 25.0% Expectd Sharpe Ratio* 0.00

Corp Bond 50.0% * at risk free rate 2.0%

Foreign Bond 0.0%

Equity-Like 0.0% Stress Test Analysis (p.a.)

Thai Equity 0.0% Period VaR 95% VaR 99%

Alternative -Thai REITs 0.0% Short Term (<1Y) -0.19% -1.10%

Foreign Equity 0.0% Medium Term (1-3Y)

Alternative -Foreign REITs 0.0% Long Term (>5Y)

Alternative - Gold 0.0%



ระยะเวลาลงทุน 1 ปี – ST2
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Asset Allocation Period : 1HFY2563_ST2

Port Characteristics
Risk / Return

Scenario Analysis for 1Y period (p.a.)

Asset Target Weight (%) Worst Base Best

Bond-Like 90.0% Expected Return 0.2% 1.8% 3.4%

Gov't Bond 22.5% Expected SD. 1.6%

Fixed Deposit 22.5% Expectd Sharpe Ratio* -0.12

Corp Bond 45.0% * at risk free rate 2.0%

Foreign Bond 0.0%

Equity-Like 10.0% Stress Test Analysis (p.a.)

Thai Equity 5.0% Period VaR 95% VaR 99%

Alternative -Thai REITs 5.0% Short Term (<1Y) -0.86% -1.95%

Foreign Equity 0.0% Medium Term (1-3Y)

Alternative -Foreign REITs 0.0% Long Term (>5Y)

Alternative - Gold 0.0%



ระยะเวลาลงทุน 3 ปี – MT1
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Asset Allocation Period : 1HFY2563_MT1

Port Characteristics
Risk / Return

Scenario Analysis for 3Y period (p.a.)

Asset Target Weight (%) Worst Base Best

Bond-Like 80.0% Expected Return 1.4% 2.8% 4.0%

Gov't Bond 20.0% Expected SD. 2.4%

Fixed Deposit 20.0% Expectd Sharpe Ratio* 0.32

Corp Bond 40.0% * at risk free rate 2.0%

Foreign Bond 0.0%

Equity-Like 20.0% Stress Test Analysis (p.a.)

Thai Equity 10.0% Period VaR 95% VaR 99%

Alternative -Thai REITs 10.0% Short Term (<1Y)

Foreign Equity 0.0% Medium Term (1-3Y) 0.5% -0.4%

Alternative -Foreign REITs 0.0% Long Term (>5Y)

Alternative - Gold 0.0%



ระยะเวลาลงทุน 3 ปี – MT2
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Asset Allocation Period : 1HFY2563_MT2

Port Characteristics
Risk / Return

Scenario Analysis for 3Y period (p.a.)

Asset Target Weight (%) Worst Base Best

Bond-Like 75.0% Expected Return 1.0% 2.8% 4.4%

Gov't Bond 20.0% Expected SD. 3.1%

Fixed Deposit 20.0% Expectd Sharpe Ratio* 0.26

Corp Bond 35.0% * at risk free rate 2.0%

Foreign Bond 0.0%

Equity-Like 25.0% Stress Test Analysis (p.a.)

Thai Equity 15.0% Period VaR 95% VaR 99%

Alternative -Thai REITs 10.0% Short Term (<1Y)

Foreign Equity 0.0% Medium Term (1-3Y) -0.1% -1.3%

Alternative -Foreign REITs 0.0% Long Term (>5Y)

Alternative - Gold 0.0%



ระยะเวลาลงทุน 5 ปี – LT1
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Asset Allocation Period : 1HFY2563_LT1

Port Characteristics
Risk / Return

Scenario Analysis for 5Y period (p.a.)

Asset Target Weight (%) Worst Base Best

Bond-Like 70.0% Expected Return 1.9% 3.5% 4.5%

Gov't Bond 17.5% Expected SD. 3.3%

Fixed Deposit 17.5% Expectd Sharpe Ratio* 0.45

Corp Bond 35.0% * at risk free rate 2.0%

Foreign Bond 0.0%

Equity-Like 30.0% Stress Test Analysis (p.a.)

Thai Equity 15.0% Period VaR 95% VaR 99%

Alternative -Thai REITs 15.0% Short Term (<1Y)

Foreign Equity 0.0% Medium Term (1-3Y)

Alternative -Foreign REITs 0.0% Long Term (>5Y) 1.02% 0.07%

Alternative - Gold 0.0%



ระยะเวลาลงทุน 5 ปี – LT2
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Asset Allocation Period : 1HFY2563_LT2

Port Characteristics
Risk / Return

Scenario Analysis for 5Y period (p.a.)

Asset Target Weight (%) Worst Base Best

Bond-Like 60.0% Expected Return 1.9% 3.8% 5.2%

Gov't Bond 15.0% Expected SD. 4.3%

Fixed Deposit 15.0% Expectd Sharpe Ratio* 0.43

Corp Bond 30.0% * at risk free rate 2.0%

Foreign Bond 0.0%

Equity-Like 40.0% Stress Test Analysis (p.a.)

Thai Equity 20.0% Period VaR 95% VaR 99%

Alternative -Thai REITs 20.0% Short Term (<1Y)

Foreign Equity 0.0% Medium Term (1-3Y)

Alternative -Foreign REITs 0.0% Long Term (>5Y) 0.70% -0.99%

Alternative - Gold 0.0%
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ต้นเดือนสิงหาคม : ศูนย์ฯ น าเสนอ
แผนลงทุนผ่าน ส ารับการจัดหา

ประโยชน์ของมหาวิทยาลยัทัง้ปีงบฯ 
ให้ส่วนงาน

ก่อนสิ้นเดือนกันยายน : ส่วนงาน
ต้องเลือก ส ารับ (ครึ่งปีงบฯ หรือ 
ทั้งปีงบฯก็ได้) และรับรองในที่
ประชุมส่วนงาน และแจ้งกลับ

ศูนย์ฯ

(Optional) ต้นเดือนกุมภาพันธ์ : 
ส่วนงานสามารถเลอืกส ารบัใหม่

ส าหรับครึ่งปีงบฯหลังได้

ก่อนสิ้นเดือนมีนาคม : ส่วนงาน
ต้องเลือกแผนและรับรองในที่
ประชุมส่วนงาน และแจ้งกลับ

ศูนย์ฯ

ขั้นตอนการเสนอส ารับการจัดหาประโยชน์ฯ

เอกสาร 1,2
และ 3



เอกสารที่เกี่ยวข้อง

1. แบบประเมินความเส่ียง ด้านสภาพคล่อง
2. จัดอันดบัปัจจัยความเส่ียงที่มีผลต่อการเลือกส ารับการ

จัดหาประโยชน์
3. แบบฟอร์มการเลือกส ารับการจัดหาประโยชน์
4. แบบประเมินความพึงพอใจจากการรับบริการ
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• ตอบส่งคืนก่อน 30 กันยายน 2562
• ตอบส่งคืนหลังประชุม



เอกสาร 1 : แบบประเมินความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง



Guideline

แบบประเมนิความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง

กรุณาท าเครือ่งหมาย x ในชอ่งทีส่ะทอ้นคาดการณ์การไถ่ถอนเงนิของสว่นงาน นับจาก 1 ตลุาคม 2562

สภาพคลอ่งทีต่อ้งการไถ่ถอน / 

ระยะเวลาทีค่าดวา่จะใชเ้งนิ
< 1 ปี ระหวา่ง 1 - 2 ปี ระหวา่ง 2- 3 ปี ระหวา่ง 3 - 4 ปี ระหวา่ง 4 - 5 ปี > 5 ปี

< 10% ของสนิทรัพยท์ีจั่ดหา

ประโยชน์

ระหวา่ง 10% - 30% ของ

สนิทรัพยท์ีจั่ดหาประโยชน์

ระหวา่ง 30% - 50% ของ

สนิทรัพยท์ีจั่ดหาประโยชน์

> 50% ของสนิทรัพยท์ีจั่ดหา

ประโยชน์

 กรณีสว่นงานไม่มคีวามประสงคไ์ถ่ถอนเงนิภายในระยะเวลาดังกลา่วดา้นบน

ล าดบั ความเสีย่ง / ผลตอบแทนทีค่าด

Risk : LT2 > LT1 > MT2 > MT1 > ST2 > ST1

Expected Return : LT2 > LT1 > MT2 > MT1 > ST2 > ST1

ST1

ST2

MT1
MT2

LT1
LT2
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เอกสาร 2 : จัดอันดับปัจจัยความเสี่ยงที่มีผลต่อการเลือกส ารับการจัดหาประโยชน์

*ถ้าไม่มี Others Risk ให้ใส่เลข (1) ท่ีช่อง Others Risk
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เอกสาร 3 :แบบฟอร์มการเลือกส ารับการจัดหาประโยชน์

แบบฟอรม์การเลอืกส ารบัการจดัหาประโยชน์ ประจ ำปีงบประมำณ 2563 วนัที ่..... / ....... / .......

ส่วนงำน / หน่วยงำน ...................……………………………….………………..      

โดยควำมเห็นชอบของทีป่ระชมุคณะกรรมกำรประจ ำส่วนงำน ครัง้ที.่........ วนัที ่....... / ......... / ...........

กำรเลอืกส ำรับกำรลงทุนนี้เป็นกำรเลอืกส ำหรับตลอดปีงบประมำณ2563

(หากสว่นงานใดประสงคจ์ะเปลีย่นส ารับในรอบครึง่ปีหลงัใหจั้ดสง่แบบฟอรม์เขา้มาอกีครัง้ภายในส ิน้เดอืนมนีาคม 2563)

มคีวำมประสงคเ์ลอืกส ำรับกำรจัดหำประโยชน์ดังนี้ (โปรดเลอืก)

กองทุนมัน่คงสูง OP2 : กองทุนตรำสำรหนี้ OP3  : กองทุนสนิทรัพยอ์สังหำรมิทรัพย ์OP9 : กองทุนหุน้ OP4

(ST1)      50 : 50 : 0 : 0  % 

(ST2)      45 : 45 : 5 : 5  % 

(MT1)      40 : 40 : 10 : 10  %  

(MT2)      40 : 35 : 10 : 15  %  

(LT1)      35 : 35 : 15 : 15  %  

(LT2)      30 : 30 : 20 : 20  %  

หัวหนำ้ส่วนงำน / คณบด ีลงนำม …………......................................

                                          (…………………..…...……………………..)



เอกสาร 4: แบบประเมินความพึงพอใจจากการรับบริการ

• คุณภาพการจัดประชุม
1. การจัด
ประชุม

• การปฏิบัติงานของเจ้าหน้าที่ศูนย์ฯ
• ผลตอบแทนจากการจัดหาประโยชน์

2. ความพึง
พอใจ

• มุมมองเกี่ยวกับการลงทุนระยะยาว
3. มุมมองด้าน

การลงทุน
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